
 

 

 

 

 

Wer. 1.1 
Data wersji  11.06.2021 
Tylko Rx 

Wielokomorowych  Inkubatorów  do 
IVF z rodziny  MIRI® TL 

CE 0088 

).3425+#*! /"3l5') 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ς 

 

 
 

    %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ 4ÅÃÈÎÏÌÏÇÉÅÓȟ ,ÔÄȢ 
ÕÌȢ $ÒÁÕÇÙÓÔÅȗÓ ρω Ɇ +ÁÕÎÁÓȟ ,ÉÔ×Á 

4ÅÌ Ϲσχπ σχ τχπ πππ 

ÍÅÄÉÃÁÌȢÅÓÃÏÇÌÏÂÁÌȢÃÏÍ Ɇ ÓÕÐÐÏÒÔȤÍÅÄÉÃÁÌͽÅÓÃÏÇÌÏÂÁÌȢÃÏÍ 

 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ËÏÎÔÁËÔÏ×Å ÏÂÓčÕÇÉ ÔÅÃÈÎÉÃÚÎÅÊ 

!ÍÅÒÙËÁ 0ÏǲčÎÏÃÎÁ 

%ÓÃÏ 4ÅÃÈÎÏÌÏÇÉÅÓȟ )ÎÃȢ 
ωπσ 3ÈÅÅÈÙ $ÒÉÖÅȟ 3ÕÉÔÅ &ȟ (ÏÒÓÈÁÍȟ 0! ρωπττȟ 53! 

4ÅÌ ςρυȤττρȤωφφρ Ɇ &ÁËÓ τψτȤφωψȤχχυχ 
×××ȢÅÓÃÏÌÉÆÅÓÃÉÅÎÃÅÓȢÕÓ Ɇ ÅÔÉȢÁÄÍÉÎͽÅÓÃÏÇÌÏÂÁÌȢÃÏÍ 
 

0ÏÚÏÓÔÁčÅ ËÒÁÊÅ 

%ÓÃÏ -ÉÃÒÏ 0ÔÅȢ ,ÔÄȢ 
ςρ #ÈÁÎÇÉ 3ÏÕÔÈ 3ÔÒÅÅÔ ρ Ɇ 3ÉÎÇÁÐÏÒÅ τψφ χχχ 
4ÅÌ Ϲφυ φυτς πψσσ Ɇ &ÁËÓ Ϲφυ φυτς φωςπ 
×××ȢÅÓÃÏÌÉÆÅÓÃÉÅÎÃÅÓȢÃÏÍ Ɇ ÍÁÉÌͽÅÓÃÏÌÉÆÅÓÃÉÅÎÃÅÓȢÃÏÍ 

 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÐÒÁ×ÁÃÈ ÁÕÔÏÒÓËÉÃÈ 
΄ #ÏÐÙÒÉÇÈÔ ςπρτ %ÓÃÏ -ÉÃÒÏ 0ÔÅ ,ÔÄȢ 7ÓÚÅÌËÉÅ ÐÒÁ×Á ÚÁÓÔÒÚÅÚȗÏÎÅȢ 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÊ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ É ÎÁ ÐÒÏÄÕËÃÉÅȟ ËÔÏǲÒÅÇÏ ÄÏÔÙÃÚäȟ Óä ÏÂÊöÔÅ ÐÒÁ×ÅÍ 
ÁÕÔÏÒÓËÉÍ É ×ÓÚÅÌËÉÅ ÐÒÁ×Á ÄÏ ÎÉÃÈ Óä ÚÁÓÔÒÚÅÚȗÏÎÅ ÐÒÚÅÚ %ÓÃÏȢ 
%ÓÃÏ ÚÁÓÔÒÚÅÇÁ ÓÏÂÉÅ ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÏËÒÅÓÏ×ÅÇÏ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÁ ÄÒÏÂÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎ × ÐÒÏÊÅËÃÉÅ 
ÂÅÚ ÏÂÏ×ÉäÚËÕ ÐÏ×ÉÁÄÁÍÉÁÎÉÁ ÊÁËÉÅÊËÏÌ×ÉÅË ÏÓÏÂÙ ÌÕÂ ÐÏÄÍÉÏÔÕ Ï ÔÁËÉÅÊ ÚÍÉÁÎÉÅȢ 
3ÅÎÔÉÎÅÌΆ ÊÅÓÔ ÚÁÓÔÒÚÅÚȗÏÎÙÍ ÚÎÁËÉÅÍ ÔÏ×ÁÒÏ×ÙÍ ÆÉÒÍÙ %ÓÃÏȢ 

 

7ÓËÁÚÏǲ×ËÁȡ 0ÒÁ×Ï ÆÅÄÅÒÁÌÎÅ ÚÅÚ×ÁÌÁ ÎÁ ÓÐÒÚÅÄÁÚȗ ÔÅÇÏ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÐÒÚÅÚ 
ÌÉÃÅÎÃÊÏÎÏ×ÁÎÅÇÏ ÌÅËÁÒÚÁ ÌÕÂ ÎÁ ÊÅÇÏ ÚÌÅÃÅÎÉÅȢ 
 

$Ï ÕÚȗÙÔËÕ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÐÒÚÅÓÚËÏÌÏÎÅÇÏ É ×ÙË×ÁÌÉÆÉËÏ×ÁÎÅÇÏ ÓÐÅÃÊÁÌÉÓÔöȢ 5ÒÚäÄÚÅÎÉÅ 
ÊÅÓÔ ÓÐÒÚÅÄÁ×ÁÎÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ Ú×ÏÌÎÉÅÎÉÁ ςρ #&2 ψπρ ÐÏÄÃÚöÓǲÃǲ $Ȣ 
 

-ÁÔÅÒÉÁčÙ ÚÁ×ÁÒÔÅ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÊ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÓčÕŀä ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÄÏ ÃÅÌĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÃÈȢ )ÃÈ ÔÒÅĢç 

É ÐÒÏÄÕËÔ ÏÐÉÓÁÎÙ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÊ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ɉ× ÔÙÍ ×ÓÚÅÌËÉÅ ÄÏÄÁÔËÉȟ ÕÚÕÐÅčÎÉÅÎÉÁȟ ÚÁčäÃÚÎÉËÉ 

ÌÕÂ ×čäÃÚÅÎÉÁɊ ÍÏÇä ÕÌÅÃ ÚÍÉÁÎÉÅ ÂÅÚ ÐÏ×ÉÁÄÏÍÉÅÎÉÁȢ %ÓÃÏ ÎÉÅ ÓËčÁÄÁ ŀÁÄÎÙÃÈ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅď 

ÁÎÉ Ç×ÁÒÁÎÃÊÉ ÃÏ ÄÏ ÐÏÐÒÁ×ÎÏĢÃÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÊ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉȢ 7 ŀÁÄÎÙÍ 

×ÙÐÁÄËÕ %ÓÃÏ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÐÏÎÏÓÉç ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÓÚËÏÄÙȟ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÅ 

ÌÕÂ ÎÁÓÔöÐÃÚÅȟ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÌÕÂ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ Ú ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÊ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉȢ 

 

 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

σ 

 

2ÏÚÐÁËÏ×ÁÎÉÅ É ÓÐÒÁ×ÄÚÅÎÉÅ 

0Ï ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÐÏÓÔöÐÕÊ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄÏ×ÙÍÉ ÐÒÁËÔÙËÁÍÉ ÏÄÂÉÏÒÕ 

ÐÒÚÅÓÙčÅËȢ 3ÐÒÁ×ÄÚǲȟ ÃÚÙ ËÁÒÔÏÎ ÔÒÁÎÓÐÏÒÔÏ×Ù ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÕÓÚËÏÄÚÏÎÙȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ÕÓÚËÏÄÚÅÎÉÁ ÎÁÌÅÚȗÙ ÚÁÎÉÅÃÈÁÃǲ ÒÏÚÐÁËÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 0Ï×ÉÁÄÏÍ 

ÐÒÚÅ×ÏÚǲÎÉËÁ É ÐÏÐÒÏÓǲ Ï ÏÂÅÃÎÏÓǲÃǲ ÊÅÇÏ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÃÉÅÌÁ ÐÏÄÃÚÁÓ ÒÏÚÐÁËÏ×Ù×ÁÎÉÁ 

ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ .ÉÅ ÍÁ ÓÐÅÃÊÁÌÎÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÒÏÚÐÁËÏ×Ù×ÁÎÉÁȟ ÁÌÅ ÎÁÌÅÚȗÙ Õ×ÁÚȗÁÃǲȟ ÁÂÙ ÎÉÅ 

ÕÓÚËÏÄÚÉÃǲ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÐÏÄÃÚÁÓ ÒÏÚÐÁËÏ×Ù×ÁÎÉÁȢ 3ÐÒÁ×ÄÚǲ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÐÏÄ ËäÔÅÍ 

ÕÓÚËÏÄÚÅÎǲ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈȟ ÔÁËÉÃÈ ÊÁË ×ÙÇÉöÔÅ ÌÕÂ ÚčÁÍÁÎÅ ÃÚöÓǲÃÉȟ ×ÇÎÉÅÃÅÎÉÁ ÌÕÂ ÚÁÄÒÁÐÁÎÉÁȢ 

2ÅËÌÁÍÁÃÊÅ 

.ÁÓÚä ÒÕÔÙÎÏ×ä ÍÅÔÏÄä ×ÙÓÙčËÉ ÊÅÓÔ Ú×ÙËčÁ ÆÉÒÍÁ ËÕÒÉÅÒÓËÁȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 

ÕÓÚËÏÄÚÅÎǲ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈ ÐÒÚÙ ÄÏÓÔÁ×ÉÅȟ ÎÁÌÅÚȗÙ ÚÁÃÈÏ×ÁÃǲ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÍÁÔÅÒÉÁčÙ 

ÏÐÁËÏ×ÁÎÉÏ×Å × ÉÃÈ ÏÒÙÇÉÎÁÌÎÙÍ ÓÔÁÎÉÅ É ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÓËÏÎÔÁËÔÏ×ÁÃǲ ÓÉö Ú 

ÐÒÚÅ×ÏÚǲÎÉËÉÅÍ × ÃÅÌÕ ÚčÏÚȗÅÎÉÁ ÒÅËÌÁÍÁÃÊÉȢ 

*ÅÓǲÌÉ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÏ ÄÏÓÔÁÒÃÚÏÎÅ × ÄÏÂÒÙÍ ÓÔÁÎÉÅ ÆÉÚÙÃÚÎÙÍȟ ÁÌÅ ÎÉÅ ÄÚÉÁčÁ ÚÇÏÄÎÉÅ 

ÚÅ ÓÐÅÃÙÆÉËÁÃÊÁÍÉȟ ÌÕÂ ÊÅÓǲÌÉ ×ÙÓÔöÐÕÊä ÉÎÎÅ ÐÒÏÂÌÅÍÙ ÎÉÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÅ ÕÓÚËÏÄÚÅÎÉÁÍÉ 

ÐÏÄÃÚÁÓ ÔÒÁÎÓÐÏÒÔÕȟ ÎÁÌÅÚȗÙ ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔ ÓËÏÎÔÁËÔÏ×ÁÃǲ ÓÉö Ú ÌÏËÁÌÎÙÍ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÃÉÅÌÅÍ 

ÈÁÎÄÌÏ×ÙÍ ÌÕÂ ÆÉÒÍä %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȢ 

:ÁÓÁÄÙ É ×ÁÒÕÎËÉ ÏÇĕÌÎÅ 

:×ÒÏÔÙ É ÚÁÐÉÓÙ ĢÒÏÄËĕ× ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ËÌÉÅÎÔÁ 

.ÁÌÅÚȗÙ ÐÁÍÉöÔÁÃǲȟ ÚȗÅ ÔÙÌËÏ ÐÒÏÄÕËÔÙ É ÁËÃÅÓÏÒÉÁ ÏÐÁÔÒÚÏÎÅ ÎÕÍÅÒÁÍÉ ÓÅÒÙÊÎÙÍÉ ɉÐÒÏÄÕËÔÙ 

ÏÚÎÁÃÚÏÎÅ ÏÄÒöÂÎÙÍ ÎÕÍÅÒÅÍ ÓÅÒÙÊÎÙÍɊ Ë×ÁÌÉÆÉËÕÊä ÓÉö ÄÏ ÃÚöÓǲÃÉÏ×ÅÇÏ Ú×ÒÏÔÕ 

ËÏÓÚÔÏǲ× ÉȾÌÕÂ ÚÁÐÉÓÕ ÓǲÒÏÄËÏǲ× ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ËÌÉÅÎÔÁȢ #ÚöÓǲÃÉ É ÁËÃÅÓÏÒÉÁ ÂÅÚ ÎÕÍÅÒÏǲ× 

ÓÅÒÙÊÎÙÃÈ ɉËÁÂÌÅȟ ÔÏÒÂÙȟ ÍÏÄÕčÙ ÐÏÍÏÃÎÉÃÚÅ ÉÔÐȢɊ ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÏÄÅÓčÁÎÉÕ ÁÎÉ Ú×ÒÏÔÏ×É 

ÓǲÒÏÄËÏǲ×Ȣ !ÂÙ ÏÔÒÚÙÍÁÃǲ ÃÚöÓǲÃÉÏ×Ù Ú×ÒÏÔȾÚÁÐÉÓ ÓǲÒÏÄËÏǲ× ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ËÌÉÅÎÔÁȟ ÐÒÏÄÕËÔ ÎÉÅ 

ÍÏÚȗÅ ÂÙÃǲ ÕÓÚËÏÄÚÏÎÙȢ -ÕÓÉ ÚÏÓÔÁÃǲ Ú×ÒÏǲÃÏÎÙ × ÐÏÓÔÁÃÉ ËÏÍÐÌÅÔÎÅÊ ɉÔÊȢ ÚÁ×ÉÅÒÁÃǲ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ 

ÉÎÓÔÒÕËÃÊÅȟ ËÁÂÌÅȟ ÁËÃÅÓÏÒÉÁȟ ÉÔÐȢɊ × ÃÉäÇÕ σπ ÄÎÉ ÏÄ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÅÊ ÄÁÔÙ ÚÁËÕÐÕȟ × ÓÔÁÎÉÅ ȵÊÁË 

ÎÏ×Ùȱ É ÎÁÄÁ×ÁÃǲ ÓÉö ÄÏ ÐÏÎÏ×ÎÅÊ ÓÐÒÚÅÄÁÚȗÙȢ .ÁÌÅÚȗÙ ÐÒÚÅÓÔÒÚÅÇÁÃǲ 0ÒÏÃÅÄÕÒÙ ÏÄÅÓčÁÎÉÁȢ 

0ÒÏÃÅÄÕÒÁ ÏÄÅÓčÁÎÉÁ 

$Ï ËÁÚȗÄÅÇÏ ÐÒÏÄÕËÔÕ ÏÄÓÙčÁÎÅÇÏ × ÃÅÌÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ Ú×ÒÏÔÕȾÚÁÐÉÓÙ ÓǲÒÏÄËÏǲ× ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ 

ËÌÉÅÎÔÁ ÎÁÌÅÚȗÙ ÄÏčäÃÚÙÃǲ ÎÕÍÅÒ ÁÕÔÏÒÙÚÁÃÊÉ ÏÄÅÓčÁÎÉÁ ÍÁÔÅÒÉÁčÕ ɉ2-!ȟ ÁÎÇȢ 2ÅÔÕÒÎ 

-ÁÔÅÒÉÁÌ !ÕÔÈÏÒÉÚÁÔÉÏÎɊ ÕÚÙÓËÁÎÙ Ú ÄÚÉÁčÕ ÏÂÓčÕÇÉ ËÌÉÅÎÔÁ ÆÉÒÍÙ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȢ 7ÓÚÙÓÔËÉÅ 

ÏÄÓÙčÁÎÅ ÐÒÏÄÕËÔÙ ÍÕÓÚä ÂÙÃǲ ÏÄÓÙčÁÎÅ ÎÁ ÁÄÒÅÓ ÎÁÓÚÅÇÏ ÚÁËčÁÄÕ ÐÒÏÄÕËÃÙÊÎÅÇÏ ÐÏ 

ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ËÏÎÉÅÃÚÎÙÃÈ ÏÐčÁÔ ɉÆÒÁÃÈÔȟ ÃčÏȟ ÕÓčÕÇÉ ÐÏÓǲÒÅÄÎÉËÏǲ× É ÐÏÄÁÔËÉɊȢ 

/ÐčÁÔÙ ÚÁ Ú×ÒÏÔ 

0ÒÏÄÕËÔÙ ÏÄÅÓčÁÎÅ × ÃÉäÇÕ σπ ÄÎÉ ÏÄ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÅÊ ÄÁÔÙ ÚÁËÕÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÍÉÎÉÍÁÌÎÅÊ 

ÏÐčÁÃÉÅ ÚÁ Ú×ÒÏÔ × ×ÙÓÏËÏÓǲÃÉ ςπϷ ÃÅÎÙ ËÁÔÁÌÏÇÏ×ÅÊȢ 7 ËÁÚȗÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÄÅÓčÁÎÉÁ 

ÐÒÏÄÕËÔÕ ÚÏÓÔÁÎä ÄÏÌÉÃÚÏÎÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÏÐčÁÔÙ ÚÁ ÕÓÚËÏÄÚÅÎÉÁ ÉȾÌÕÂ ÂÒÁËÕÊäÃÅ ÃÚöÓǲÃÉ É 

ÁËÃÅÓÏÒÉÁȢ 0ÒÏÄÕËÔÙȟ ËÔÏǲÒÅ ÎÉÅ Óä ȵÊÁË ÎÏ×Åȱ É ÎÉÅ ÎÁÄÁÊä ÓÉö ÄÏ ÐÏÎÏ×ÎÅÊ ÓÐÒÚÅÄÁÚȗÙȟ ÎÉÅ 

Ë×ÁÌÉÆÉËÕÊä ÓÉö ÄÏ Ú×ÒÏÔÕ ÓǲÒÏÄËÏǲ× É ÚÏÓÔÁÎä ÏÄÅÓčÁÎÅ ÄÏ ËÌÉÅÎÔÁ ÎÁ ÊÅÇÏ ×čÁÓÎÙ ËÏÓÚÔȢ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÃÊÁ 

0ÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×Å ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÏ ÄÏËčÁÄÎÉÅ ÐÒÚÅÔÅÓÔÏ×ÁÎÅȾÓÐÒÁ×ÄÚÏÎÅ É ÓÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÏȟ 

ÚȗÅ ÓÐÅčÎÉÁ ÏÎÏ ÓÐÅÃÙÆÉËÁÃÊÅ ÐÒÏÄÕËÃÙÊÎÅ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ × ÍÏÍÅÎÃÉÅ ×ÙÓÙčËÉ Ú ÚÁËčÁÄÕ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

τ 

 

ÐÒÏÄÕËÃÙÊÎÅÇÏȢ 0ÏÍÉÁÒÙ ËÁÌÉÂÒÁÃÙÊÎÅ É ×ÙÎÉËÉ ÔÅÓÔÏǲ× Óä ÉÄÅÎÔÙÆÉËÏ×ÁÌÎÅ É ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÅ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÃÅÒÔÙÆÉËÁÃÊä )3/ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȢ 

'×ÁÒÁÎÃÊÁ É ÐÏÍÏÃ ÔÅÃÈÎÉÃÚÎÁ 

%ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ Ç×ÁÒÁÎÔÕÊÅȟ ÚȗÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×Å ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÊÅÓÔ ×ÏÌÎÅ ÏÄ ×ÁÄ ÍÁÔÅÒÉÁčÏ×ÙÃÈ 

É ×ÙËÏÎÁ×ÃÚÙÃÈ ÐÒÚÙ ÎÏÒÍÁÌÎÙÍ ÕÚȗÙÔËÏ×ÁÎÉÕ É ÒÅÇÕÌÁÒÎÙÍ ÓÅÒ×ÉÓÏ×ÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ Ä×Á ɉςɊ 

ÌÁÔÁ ÏÄ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÅÊ ÄÁÔÙ ÚÁËÕÐÕȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ÚȗÅ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÊÅÓÔ ÓËÁÌÉÂÒÏ×ÁÎÅ É 

ËÏÎÓÅÒ×Ï×ÁÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÎÉÎÉÅÊÓÚä ÉÎÓÔÒÕËÃÊäȢ 7 ÏËÒÅÓÉÅ Ç×ÁÒÁÎÃÙÊÎÙÍ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȟ 

×ÅÄčÕÇ ×čÁÓÎÅÇÏ ÕÚÎÁÎÉÁȟ ÂÅÚÐčÁÔÎÉÅ ÎÁÐÒÁ×É ÌÕÂ ×ÙÍÉÅÎÉ ÐÒÏÄÕËÔȟ ËÔÏǲÒÙ ÏËÁÚȗÅ ÓÉö 

×ÁÄÌÉ×Ùȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ÚȗÅ ÐÒÏÄÕËÔ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÏÄÅÓčÁÎÙ ɉÚ ÐÏËÒÙÃÉÅÍ ËÏÓÚÔÏǲ× ×ÙÓÙčËÉȟ 

ÃčÁȟ ÐÏÓǲÒÅÄÎÉÃÔ×Á É ÐÏÄÁÔËÏǲ×Ɋ ÄÏ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȢ 7ÓÚÅÌËÉÅ ËÏÓÚÔÙ ÔÒÁÎÓÐÏÒÔÕ ÐÏÎÏÓÉ 

ËÕÐÕÊäÃÙ É ÎÉÅ Óä ÏÎÅ ÏÂÊöÔÅ ÎÉÎÉÅÊÓÚä Ç×ÁÒÁÎÃÊäȢ .ÉÎÉÅÊÓÚÁ Ç×ÁÒÁÎÃÊÁ ÏÂÅÊÍÕÊÅ ÔÙÌËÏ 

ÐÉÅÒ×ÏÔÎÅÇÏ ÎÁÂÙ×ÃöȢ .ÉÅ ÏÂÅÊÍÕÊÅ ÓÚËÏǲÄ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÎÁÄÕÚȗÙÃÉÁȟ ÚÁÎÉÅÄÂÁÎÉÁȟ 

×ÙÐÁÄËÕ ÌÕÂ ÎÉÅ×čÁÓǲÃÉ×ÅÇÏ ÕÚȗÙÃÉÁ ÁÎÉ × ×ÙÎÉËÕ ÓÅÒ×ÉÓÏ×ÁÎÉÁ ÌÕÂ ÍÏÄÙÆÉËÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ 

ÓÔÒÏÎÙ ÉÎÎÅ ÎÉÚȗ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȢ 

 

7 :Ș!$.9- 790!$+5 %3#/ -%$)#!, ,4$Ȣ .)% 0/./3) /$0/7)%$:)!,./3ǳ#ǳ :! 

3:+/$9 0/3ǳ2%$.)%Ȣ 

'×ÁÒÁÎÃÊÁ ÎÉÅ ÍÁ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁȟ ÊÅÓǲÌÉ ÕÓÚËÏÄÚÅÎÉÅ ÓÐÏ×ÏÄÕÊÅ ËÔÏǲÒÙËÏÌ×ÉÅË Ú ÐÏÎÉÚȗÓÚÙÃÈ 

ÃÚÙÎÎÉËÏǲ×ȡ 

¶ !×ÁÒÉÁ ÚÁÓÉÌÁÎÉÁȟ ÐÒÚÅÐÉöÃÉÁ ÌÕÂ ÓËÏËÉ ÎÁÐÉöÃÉÁ 

¶ 5ÓÚËÏÄÚÅÎÉÁ × ÔÒÁÎÓÐÏÒÃÉÅ ÌÕÂ ÐÒÚÙ ÐÒÚÅÎÏÓÚÅÎÉÕ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ 

¶ .ÉÅ×čÁÓǲÃÉ×Å ÚÁÓÉÌÁÎÉÅ × ÐÏÓÔÁÃÉ ÎÉÓËÉÅÇÏ ÎÁÐÉöÃÉÁȟ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÇÏ ÎÁÐÉöÃÉÁȟ 

×ÁÄÌÉ×Å ÏËÁÂÌÏ×ÁÎÉÁ ÌÕÂ ÎÉÅÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÂÅÚÐÉÅÃÚÎÉËÏǲ× 

¶ 7ÙÐÁÄÅËȟ ÐÒÚÅÒÏǲÂËÁȟ ÎÁÄÕÚȗÙÃÉÅ ÌÕÂ ÎÉÅ×čÁÓǲÃÉ×Å ÕÚȗÙÃÉÅ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ 

¶ 0ÏÚȗÁÒȟ ÚÁÌÁÎÉÅȟ ËÒÁÄÚÉÅÚȗȟ ×ÏÊÎÁȟ ÚÁÍÉÅÓÚËÉȟ ×ÒÏÇÉÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÅȟ ËÌöÓËÉ ÚȗÙ×ÉÏčÏ×Åȟ 

ÔÁËÉÅ ÊÁË ÈÕÒÁÇÁÎÙȟ ÐÏ×ÏÄÚÉÅ ÉÔÐȢ 

 

.ÉÎÉÅÊÓÚÁ Ç×ÁÒÁÎÃÊÁ ÏÂÅÊÍÕÊÅ ÔÙÌËÏ ÐÒÏÄÕËÔÙ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅ ÎÕÍÅÒÙ ÓÅÒÙÊÎÅ ɉÐÒÏÄÕËÔÙ 

ÏÚÎÁÃÚÏÎÅ ÏÄÒöÂÎÙÍ ÎÕÍÅÒÅÍ ÓÅÒÙÊÎÙÍɊ É ÉÃÈ ÁËÃÅÓÏÒÉÁȢ 

 

53:+/$:%.)! &):9#:.% 30/7/$/7!.% .)%02!7)$l/79- 5:Ș9#)%- ,5" 

&):9#:.9- .!$5:Ș9#)%- .)% 3D /"*V4% '7!2!.#*DȢ %ÌÅÍÅÎÔÙȟ ÔÁËÉÅ ÊÁË ËÁÂÌÅ É 

ÍÏÄÕčÙ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅ ÎÕÍÅÒÕ ÓÅÒÙÊÎÅÇÏȟ ÎÉÅ Óä ÏÂÊöÔÅ ÎÉÎÉÅÊÓÚä Ç×ÁÒÁÎÃÊäȢ 

 

.ÉÎÉÅÊÓÚÁ Ç×ÁÒÁÎÃÊÁ ÄÁÊÅ ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÏ×É ÏËÒÅÓǲÌÏÎÅ ÐÒÁ×Áȟ ÍÏÇä ÍÕ ÔÅÚȗ ÐÒÚÙÓčÕÇÉ×ÁÃǲ 

ÉÎÎÅ ÐÒÁ×Áȟ ËÔÏǲÒÅ ÒÏǲÚȗÎÉä ÓÉö × ÚÁÌÅÚȗÎÏÓǲÃÉ ÏÄ ÐÒÏ×ÉÎÃÊÉȟ ÓÔÁÎÕ ÌÕÂ ËÒÁÊÕȢ .ÉÎÉÅÊÓÚÁ 

Ç×ÁÒÁÎÃÊÁ ÏÇÒÁÎÉÃÚÁ ÓÉö ÄÏ ÎÁÐÒÁ×Ù ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ ÓÐÅÃÙÆÉËÁÃÊÁÍÉ ÆÉÒÍÙ %ÓÃÏ 

-ÅÄÉÃÁÌȢ 

 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÄÅÓčÁÎÉÁ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÄÏ ÆÉÒÍÙ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ × ÃÅÌÕ ÓÅÒ×ÉÓÏ×ÁÎÉÁȟ ÎÁÐÒÁ×Ù 

ÌÕÂ ËÁÌÉÂÒÁÃÊÉȟ ÚÁÌÅÃÁÍÙ ×ÙÓÙčËö Ú ÕÚȗÙÃÉÅÍ ÏÒÙÇÉÎÁÌÎÅÊ ÐÉÁÎËÉ É ÐÏÊÅÍÎÉËÁ 

ÔÒÁÎÓÐÏÒÔÏ×ÅÇÏȢ *ÅÓǲÌÉ ÏÒÙÇÉÎÁÌÎÅ ÍÁÔÅÒÉÁčÙ ÏÐÁËÏ×ÁÎÉÏ×Å ÎÉÅ Óä ÄÏÓÔöÐÎÅȟ ÚÁÌÅÃÁÍÙ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

υ 

 

ÓËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅ Ú ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅÇÏ ÐÒÚÅ×ÏÄÎÉËÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅÇÏ ÐÏÎÏ×ÎÅÇÏ ÐÁËÏ×ÁÎÉÁȡ 

¶ 5ÚȗÙÊ ËÁÒÔÏÎÕ Ï ÐÏÄ×ÏǲÊÎÙÃÈ ÓǲÃÉÁÎËÁÃÈ Ï ×ÙÔÒÚÙÍÁčÏÓǲÃÉ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÅÊ ÄÏ ÍÁÓÙ 

ÐÒÚÅÓÙčËÉ 

¶ 5ÚȗÙÊ ÇÒÕÂÅÇÏ ÐÁÐÉÅÒÕ ÌÕÂ ËÁÒÔÏÎÕ ÄÏ ÏÃÈÒÏÎÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

5ÚȗÙÊ ÍÁÔÅÒÉÁčÏǲ× ÎÉÅÁÂÒÁÚÙÊÎÙÃÈ ×ÏËÏǲč ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ×ÙÓÔÁÊäÃÙÃÈ ÃÚöÓǲÃÉ 

¶ 7ÏËÏǲč ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÕÚȗÙÊ ÓÚÃÚÅÌÎÉÅ ÕÐÁËÏ×ÁÎÅÇÏȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ × ÂÒÁÎÚȗÙȟ 

ÁÂÓÏÒÂÕÊäÃÅÇÏ ×ÓÔÒÚäÓÙ ÍÁÔÅÒÉÁčÕ Ï ÇÒÕÂÏÓǲÃÉ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ρπ ÃÍ 

 

%ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏÓǲÃÉ ÚÁ ÚÁÇÕÂÉÏÎÅ ÐÒÚÅÓÙčËÉ ÌÕÂ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ 

ÏÔÒÚÙÍÁÎÅ × ÓÔÁÎÉÅ ÕÓÚËÏÄÚÏÎÙÍ Ú ÐÏ×ÏÄÕ ÎÉÅ×čÁÓǲÃÉ×ÅÇÏ ÐÁËÏ×ÁÎÉÁ ÌÕÂ ÔÒÁÎÓÐÏÒÔÕȢ 

7ÓÚÙÓÔËÉÅ ÐÒÚÅÓÙčËÉ ÒÅËÌÁÍÁÃÙÊÎÅ ÍÕÓÚä ÂÙÃǲ ÏÐčÁÃÏÎÅ Ú ÇÏǲÒÙ ɉÆÒÁÃÈÔȟ ÃčÏȟ ÐÏÓǲÒÅÄÎÉÃÔ×Ï É 

ÐÏÄÁÔËÉɊȢ :ȘÁÄÎÅ Ú×ÒÏÔÙ ÎÉÅ ÂöÄä ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ ÂÅÚ ÎÕÍÅÒÕ ÁÕÔÏÒÙÚÁÃÊÉ ÏÄÅÓčÁÎÉÁ 

ÍÁÔÅÒÉÁčÕ ɉȵ2-!ȱɊȢ 3ËÏÎÔÁËÔÕÊ ÓÉö Ú %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȟ ÁÂÙ ÕÚÙÓËÁÃǲ ÎÕÍÅÒ 2-! É ÕÚÙÓËÁÃǲ 

ÐÏÍÏÃ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÊÉ ×ÙÓÙčËÏ×ÅÊȾÃÅÌÎÅÊȢ 

0ÏÎÏ×ÎÁ ËÁÌÉÂÒÁÃÊÁ ÕÒÚäÄÚÅÎǲȟ ÄÌÁ ËÔÏǲÒÙÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÃÏÒÏÃÚÎÁ ÚÁÌÅÃÁÎÁ ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏÓǲÃǲ 

ËÁÌÉÂÒÁÃÊÉȟ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÏÂÊöÔÁ Ç×ÁÒÁÎÃÊäȢ 

 

7ÙčäÃÚÅÎÉÅ Ç×ÁÒÁÎÃÊÉ 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÅÒ×ÉÓÏ×ÁÎÉÁ ÉȾÌÕÂ ËÁÌÉÂÒÏ×ÁÎÉÁ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÓÔÒÏÎö ÉÎÎä ÎÉÚȗ ÆÉÒÍÁ 

%ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ ,ÔÄȢ ÌÕÂ ÊÅÊ ÁÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÃÉÅÌȟ ÉÎÆÏÒÍÕÊÅÍÙȟ ÚȗÅ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÁ 

Ç×ÁÒÁÎÃÊÁ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÁ ÐÒÏÄÕËÔ ÔÒÁÃÉ ×ÁÚȗÎÏÓǲÃǲȟ ÇÄÙ ÏÄÐÏÒÎÁ ÎÁ ÍÁÎÉÐÕÌÁÃÊÅ 0ÌÏÍÂÁ 

*ÁËÏÓǲÃÉ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÕÓÕÎÉöÔÁ ÌÕÂ ÚčÁÍÁÎÁ ÂÅÚ ×ÃÚÅÓǲÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ×čÁÓǲÃÉ×ÅÇÏ 

ÕÐÏ×ÁÚȗÎÉÅÎÉÁ ÚÅ ÓÔÒÏÎÙ ÐÒÏÄÕÃÅÎÔÁȢ 

7Å ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÎÁÌÅÚȗÙ ÚÁ ×ÓÚÅÌËä ÃÅÎö ÕÎÉËÁÃǲ ÚÅÒ×ÁÎÉÁ ÏÄÐÏÒÎÅÊ ÎÁ 

ÍÁÎÉÐÕÌÁÃÊÅ 0ÌÏÍÂÙ *ÁËÏÓǲÃÉȟ ÐÏÎÉÅ×ÁÚȗ ÊÅÓÔ ÏÎÁ ÎÉÅÚÂöÄÎÁ ÄÌÁ ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÁ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÅÊ 

Ç×ÁÒÁÎÃÊÉ ÎÁ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ËÏÎÉÅÃÚÎÏÓǲÃÉ ÚÅÒ×ÁÎÉÁ ÐÌÏÍÂÙ × ÃÅÌÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ 

ÄÏÓÔöÐÕ ÄÏ ×ÎöÔÒÚÁ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȟ ÎÁÌÅÚȗÙ ÎÁÊÐÉÅÒ× ÓËÏÎÔÁËÔÏ×ÁÃǲ ÓÉö Ú %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ ,ÔÄȢ 

 

.ÁÌÅÚȗÙ ÐÏÄÁÃǲ ÎÁÍ ÎÕÍÅÒ ÓÅÒÙÊÎÙ Ó×ÏÊÅÇÏ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȟ Á ÔÁËÚȗÅ ×ÁÚȗÎÙ ÐÏ×ÏǲÄ ÄÌÁ ÚčÁÍÁÎÉÁ 

0ÌÏÍÂÙ *ÁËÏÓǲÃÉȢ 0ÌÏÍÂö Ôö ÎÁÌÅÚȗÙ ÚčÁÍÁÃǲ ÄÏÐÉÅÒÏ ÐÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ÁÕÔÏÒÙÚÁÃÊÉ ÚÅ ÓÔÒÏÎÙ 

ÚÁËčÁÄÕ ÐÒÏÄÕËÃÙÊÎÅÇÏȢ .ÉÅ čÁÍ 0ÌÏÍÂÙ *ÁËÏÓǲÃÉȟ ÚÁÎÉÍ ÎÉÅ ÓËÏÎÔÁËÔÕÊÅÓÚ ÓÉö Ú ÎÁÍÉȦ 

7ÙËÏÎÁÎÉÅ ÐÏ×ÙÚȗÓÚÙÃÈ ÃÚÙÎÎÏÓǲÃÉ ÕÍÏÚȗÌÉ×É ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÅ ÏÒÙÇÉÎÁÌÎÅÊ Ç×ÁÒÁÎÃÊÉ ÎÁ 

ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÂÅÚ ÚȗÁÄÎÙÃÈ ÐÒÚÅÒ×Ȣ 

 

/342:%½%.)% 

.ÉÅÁÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÅ ÍÏÄÙÆÉËÁÃÊÅ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÁ ÌÕÂ ÓÐÏÓÏÂÙ ÕÚȗÙÃÉÁ 

×ÙËÒÁÃÚÁÊäÃÅ ÐÏÚÁ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅ ÓÐÅÃÙÆÉËÁÃÊÅ ÍÏÇä ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÃǲ ÐÏÒÁÚȗÅÎÉÅ ÐÒäÄÅÍ 

ÅÌÅËÔÒÙÃÚÎÙÍ ÌÕÂ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Å ÄÚÉÁčÁÎÉÅȢ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏÓǲÃÉ 

ÚÁ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÏÂÒÁÚȗÅÎÉÁ ÏÄÎÉÅÓÉÏÎÅ × ×ÙÎÉËÕ ÎÉÅÁÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ ÍÏÄÙÆÉËÁÃÊÉ ÓÐÒÚöÔÕȢ 
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)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

φ 
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)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

χ 

 

Spis ÔÒÅĢÃÉ 
 
ρ *ÁË ËÏÒÚÙÓÔÁÃǲ Ú ÎÉÎÉÅÊÓÚÅ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ .................................................................................................... ρς 

ς /ÓÔÒÚÅÚȗÅÎÉÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Á ........................................................................................... ρς 

σ 7ÓËÁÚÁÎÉÁ ÄÏ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ..................................................................................................................... ρσ 

τ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÒÏÄÕËÃÉÅ .......................................................................................................................... ρσ 

υ 4ÒÁÎÓÐÏÒÔȟ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÅ É ÕÔÙÌÉÚÁÃÊÁ ......................................................................................... ρυ 

υȢρ 7ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÔÒÁÎÓÐÏÒÔÏ×Å ............................................................................................................ ρυ 

υȢς 7ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ É ÓǲÒÏÄÏ×ÉÓËÁ ÐÒÁÃÙ ......................................... ρυ 

υȢςȢρ 7ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ ........................................................................ ρυ 

υȢςȢς 7ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÓǲÒÏÄÏ×ÉÓËÁ ÐÒÁÃÙ....................................................................... ρφ 

υȢσ 5ÔÙÌÉÚÁÃÊÁ ............................................................................................................................................. ρφ 

φ $ÏÓÔÁÒÃÚÁÎÅ ÃÚöÓǲÃÉ ÓÅÒ×ÉÓÏ×Å É ÁËÃÅÓÏÒÉÁ ..................................................................................... ρφ 

χ 3ÙÍÂÏÌÅ É ÅÔÙËÉÅÔÙ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Á ................................................................................................... ρχ 

ψ 7ÁÚȗÎÅ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÅ É ÏÓÔÒÚÅÚȗÅÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Á ..................................................... ςπ 

ψȢρ 0ÒÚÅÄ ÉÎÓÔÁÌÁÃÊä ................................................................................................................................. ςπ 

ψȢς 0ÏÄÃÚÁÓ ÉÎÓÔÁÌÁÃÊÉ ............................................................................................................................. ςπ 

ψȢσ 0Ï ÉÎÓÔÁÌÁÃÊÉ ........................................................................................................................................ ςρ 

ω 0ÉÅÒ×ÓÚÅ ËÒÏËÉ ........................................................................................................................................... ςρ 

ρπ 0ÏÄčäÃÚÁÎÉÅ ÚÁÓÉÌÁÎÉÁ ........................................................................................................................... ςς 

ρρ 0ÏčäÃÚÅÎÉÁ ÇÁÚÏ×Å ................................................................................................................................ ςσ 

ρς &ÉÌÔÒ (%0!Ⱦ,:/ ....................................................................................................................................... ςτ 

ρςȢρ )ÎÓÔÁÌÁÃÊÁ ÎÏ×ÅÊ ËÁÐÓÕčÙ ÆÉÌÔÒÁ ................................................................................................. ςυ 

ρσ )ÎÔÅÒÆÅÊÓ ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÁ .......................................................................................................................... ςφ 

ρσȢρ !ËÔÙ×ÁÃÊÁ ÓÔÅÒÏ×ÁÎÉÁ ÏÇÒÚÅ×ÁÎÉÅÍ É ÇÁÚÅÍ .................................................................... ςχ 

ρσȟς 5ÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÙ ............................................................................................................. ςω 

ρσȢσ 5ÓÔÁ×ÉÅÎÉÅ #/ς ............................................................................................................................... σρ 

ρσȢτ 5ÓÔÁ×ÉÅÎÉÅ /ς .................................................................................................................................. σσ 

ρσȢυ -ÅÎÕ ÓÙÓÔÅÍÕ ................................................................................................................................. στ 

ρσȢυȢρ 0ÏÄÍÅÎÕ ËÁÌÉÂÒÁÃÊÉ ............................................................................................................... στ 

ρσȢυȢς 0ÏÄÍÅÎÕ ÕÓÔÁ×ÉÅÎǲ #/ς ...................................................................................................... σω 

ρσȢυȢσ 0ÏÄÍÅÎÕ ÕÓÔÁ×ÉÅÎǲ /ς ......................................................................................................... τπ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ψ 

 

ρσȢυȢτ 0ÏÄÍÅÎÕ ÕÓÔÁ×ÉÅÎǲ ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÙ .................................................................................... τρ 

ρσȢυȢυ 0ÏÄÍÅÎÕ Óǲ×ÉÁÔčÁ 56Ȥ# ........................................................................................................ τς 

ρτ !ÌÁÒÍÙ ........................................................................................................................................................ τς 

ρτȢρ !ÌÁÒÍÙ ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÙ ..................................................................................................................... τσ 

ρτȢς !ÌÁÒÍÙ ÐÏÚÉÏÍÕ ÇÁÚÕ .................................................................................................................. ττ 

ρτȢςȢρ !ÌÁÒÍÙ #/ς .............................................................................................................................. ττ 

ρτȢςȢς !ÌÁÒÍÙ /ς ................................................................................................................................. τυ 

ρτȢσ !ÌÁÒÍÙ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁ ÇÁÚÕ .................................................................................................................. τυ 

ρτȢσȢρ !ÌÁÒÍ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁ #/ς .............................................................................................................. τυ 

ρτȢσȢς !ÌÁÒÍ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁ .ς ................................................................................................................ τφ 

ρτȢτ !ÌÁÒÍ Óǲ×ÉÁÔčÁ 56Ȥ# ....................................................................................................................... τχ 

ρτȢυ ,ÉÃÚÎÅ ÁÌÁÒÍÙ .................................................................................................................................. τχ 

ρτȢφ !ÌÁÒÍ ÕÔÒÁÔÙ ÚÁÓÉÌÁÎÉÁ ................................................................................................................. τψ 

ρυ 4ÅÍÐÅÒÁÔÕÒÁ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ É ËÁÌÉÂÒÁÃÊÁ ........................................................................................... τψ 

ρφ #ÉÓǲÎÉÅÎÉÅ .................................................................................................................................................... υπ 

ρφȢρ #ÉÓǲÎÉÅÎÉÅ ÇÁÚÕ #/ς......................................................................................................................... υπ 

ρφȢς #ÉÓǲÎÉÅÎÉÅ ÇÁÚÕ .ς ........................................................................................................................... υπ 

ρχ /ÐÒÏÇÒÁÍÏ×ÁÎÉÅ ÓÐÒÚöÔÏ×Å ............................................................................................................. υρ 

ρψ 0ÏÍÉÁÒ Ð( ................................................................................................................................................. υρ 

ρω &ÕÎËÃÊÁ 3ÁÆÅ 3ÅÎÓÅ................................................................................................................................. υσ 

ςπ &ÕÎËÃÊÅ ÅËÒÁÎÕ ....................................................................................................................................... υτ 

ςπȢρ %ËÒÁÎ ÇčÏǲ×ÎÙ .................................................................................................................................. υτ 

ςπȢρȢρ 2ÏÚÐÏÃÚÙÎÁÎÉÅ ÐÒÏÃÅÓÕ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÚÄÊöÃǲ ÐÏËÌÁÔËÏ×ÙÃÈ ................................ υφ 

ςπȢρȢς 0ÒÏÃÅÓÙ ËÁÌÉÂÒÁÃÊÉ .................................................................................................................. φπ 

ςπȢρȢσ 7ÉÄÏË ËÏÍÏÒÙ ........................................................................................................................ φρ 

ςπȢρȢτ 5ÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ ............................................................................................................................... φτ 

ςπȢρȢυ 2öÃÚÎÁ ËÁÌÉÂÒÁÃÊÁ ÐÏčÏÚȗÅÎÉÁ ÄÏčËÁ ................................................................................. φυ 

ςπȢρȢφ !ÌÁÒÍÙ ....................................................................................................................................... χς 

ςπȢρȢχ 7ÉÄÏË ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ ÄÁÎÙÃÈ ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÙ ......................................................................... χυ 

ςπȢρȢψ 7ÉÄÏË ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ ÄÁÎÙÃÈ #/ς ........................................................................................... χφ 

ςπȢρȢω 7ÉÄÏË ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ ÄÁÎÙÃÈ /ς .............................................................................................. χχ 

ςπȢρȢρπ 7ÉÄÏË ÁÌÁÒÍÏǲ× ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ ÄÁÎÙÃÈ .............................................................................. χχ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ω 

 

ςρ #ÕÌÔÕÒÅ#ÏÉÎ ̈́............................................................................................................................................ χψ 

ςς 0ÒÚÅÇÌäÄÁÒËÁ ɉ6ÉÅ×ÅÒɊ × ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÁÃÈ -)2)΅ 4, ............................. ψπ 

ςσ )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ ÃÚÙÓÚÃÚÅÎÉÁ ......................................................................................................................... ψρ 

ςσȢρ +×ÅÓÔÉÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÓÔÅÒÙÌÎÅÇÏ ×ÙÒÏÂÕ .................................................................................. ψρ 

ςσȢς 0ÒÏÃÅÄÕÒÁ ÃÚÙÓÚÃÚÅÎÉÁ ÚÁÌÅÃÁÎÁ ÐÒÚÅÚ ÐÒÏÄÕÃÅÎÔÁ ......................................................... ψρ 

ςσȢσ 0ÒÏÃÅÄÕÒÁ ÃÚÙÓÚÃÚÅÎÉÁ ÚÁÌÅÃÁÎÁ ÐÒÚÅÚ ÐÒÏÄÕÃÅÎÔÁ ......................................................... ψς 

ςτ 7ÁÌÉÄÁÃÊÁ ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÙ ........................................................................................................................ ψς 

ςυ 7ÁÌÉÄÁÃÊÁ ÐÏÚÉÏÍÕ ÇÁÚÕ...................................................................................................................... ψσ 

ςφ 0ÒÚÅčäÃÚÎÉË ÁÌÁÒÍÕ ÄÌÁ ÓÙÓÔÅÍÕ ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅÇÏ ........................................................................ ψυ 

ςχ -ÉÅÊÓÃÅ ÄÏ ÐÉÓÁÎÉÁ ÎÁ ÐÏËÒÙ×ÁÃÈ ËÏÍÏǲÒ ..................................................................................... ψφ 

ςψ +ÏÎÓÅÒ×ÁÃÊÁ ............................................................................................................................................. ψφ 

ςω 0ÒÏÃÅÄÕÒÙ × ÓÙÔÕÁÃÊÁÃÈ ÎÁÇčÙÃÈ ..................................................................................................... ψχ 

σπ 2ÏÚ×ÉäÚÙ×ÁÎÉÅ ÐÒÏÂÌÅÍÏǲ× .............................................................................................................. ψω 

σρ 3ÐÅÃÙÆÉËÁÃÊÅ .............................................................................................................................................. ωρ 

σς +ÏÍÐÁÔÙÂÉÌÎÏÓǲÃǲ ÅÌÅËÔÒÏÍÁÇÎÅÔÙÃÚÎÁ ........................................................................................... ως 

σσ )ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ×ÁÌÉÄÁÃÊÉ ............................................................................................................................... ωυ 

σσȢρ +ÒÙÔÅÒÉÁ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÐÒÏÄÕËÔÕ .......................................................................................... ωυ 

σσȢρȢρ 7ÙÄÁÊÎÏÓǲÃǲ..................................................................................................................................... ωυ 

σσȢρȢς "ÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Ï ÅÌÅËÔÒÙÃÚÎÅ............................................................................................. ωυ 

σσȢρȢσ +ÏÍÕÎÉËÁÃÊÁ É ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÁ ÄÁÎÙÃÈ ................................................................................... ωυ 

σσȢρȢτ 0ÏÚÉÏÍÙ ÓÔöÚȗÅÎÉÁ É ÚÕÚȗÙÃÉÅ ÇÁÚÕ ...................................................................................... ωυ 

σσȢρȢυ +ÏÓÍÅÔÙËÁ ............................................................................................................................... ωφ 

στ 7ÁÌÉÄÁÃÊÁ ÎÁ ÍÉÅÊÓÃÕ ............................................................................................................................ ωφ 

στȢρ /ÂÏ×ÉäÚËÏ×Å ×ÙÐÏÓÁÚȗÅÎÉÅ ...................................................................................................... ωχ 

στȢς :ÁÌÅÃÁÎÅ ×ÙÐÏÓÁÚȗÅÎÉÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ......................................................................................... ωχ 

συ 4ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ................................................................................................................................................ ωχ 

συȢρ :ÁÓÉÌÁÎÉÅ ÇÁÚÅÍ #/ς ..................................................................................................................... ωχ 

συȢρȢρ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï #/ς .................................................................................................................... ωψ 

συȢς :ÁÓÉÌÁÎÉÅ ÇÁÚÅÍ .ς ........................................................................................................................ ωω 

συȢςȢρ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï .ς ...................................................................................................................... ωω 

συȢσ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁ ÇÁÚÕ #/ς ................................................................................................... ρππ 

συȢτ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁ ÇÁÚÕ .ς ...................................................................................................... ρππ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ρπ 

 

συȢυ .ÁÐÉöÃÉÅ ÚÁÓÉÌÁÎÉÁ ....................................................................................................................... ρπρ 

συȢφ 3ÐÒÁ×ÄÚÅÎÉÅ ÓÔöÚȗÅÎÉÁ ÇÁÚÕ #/ς ............................................................................................ ρπρ 

συȢχ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÓÔöÚȗÅÎÉÁ ÇÁÚÕ /ς ....................................................................................................... ρπρ 

συȢψ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÙȡ .Á ÓÐÏÄÚÉÅ ËÏÍÏǲÒ ........................................................................ ρπς 

συȢω +ÏÎÔÒÏÌÁ ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÙȡ 0ÏËÒÙ×Ù ËÏÍÏǲÒ ............................................................................ ρπσ 

συȢρπ φȤÇÏÄÚÉÎÎÙ ÔÅÓÔ ÓÔÁÂÉÌÎÏÓǲÃÉ .................................................................................................. ρπτ 

συȢρρ #ÚÙÓÚÃÚÅÎÉÅ ................................................................................................................................ ρπτ 

συȢρς &ÏÒÍÕÌÁÒÚ ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÊÉ ÔÅÓÔÕ ........................................................................................... ρπυ 

συȢρσ :ÁÌÅÃÁÎÅ ÔÅÓÔÙ ÄÏÄÁÔËÏ×Å .................................................................................................... ρπυ 

συȢρσȢρ -ÉÅÒÎÉË ,:/ ....................................................................................................................... ρπυ 

συȢρσȢς ,ÁÓÅÒÏ×Ù ÌÉÃÚÎÉË ÃÚäÓÔÅË .............................................................................................. ρπφ 

σφ :ÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ËÌÉÎÉÃÚÎÅ .................................................................................................................... ρπφ 

σφȢρ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÙ ............................................................................................................... ρπφ 

σφȢς +ÏÎÔÒÏÌÁ ÓÔöÚȗÅÎÉÁ ÇÁÚÕ #/ς ..................................................................................................... ρπχ 

σφȢσ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÓÔöÚȗÅÎÉÁ ÇÁÚÕ /ς ....................................................................................................... ρπχ 

σφȢτ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁ ÇÁÚÕ #/ς ................................................................................................... ρπψ 

σφȢυ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁ ÇÁÚÕ .ς ...................................................................................................... ρπψ 

σφȢφ +ÏÎÔÒÏÌÁ Ð( ................................................................................................................................... ρπω 

σχ )ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ËÏÎÓÅÒ×ÁÃÊÉ ..................................................................................................................... ρπω 

σχȢρ +ÁÐÓÕčÁ ÆÉÌÔÒÁ ,:/Ⱦ(%0! ......................................................................................................... ρρπ 

σχȢς 7ÂÕÄÏ×ÁÎÙ ÆÉÌÔÒ (%0! ÄÌÁ ÇÁÚÕ #/ς .................................................................................. ρρρ 

σχȢσ 7ÂÕÄÏ×ÁÎÙ ÆÉÌÔÒ (%0! ÄÌÁ ÇÁÚÕ .ς ..................................................................................... ρρρ 

σχȢτ #ÚÕÊÎÉË /ς ...................................................................................................................................... ρρς 

σχȢυ #ÚÕÊÎÉË #/ς ................................................................................................................................... ρρσ 

σχȢφ 3ǳ×ÉÁÔčÏ 56 ..................................................................................................................................... ρρσ 

σχȢχ 7ÅÎÔÙÌÁÔÏÒ ÃÈčÏÄÚäÃÙ ............................................................................................................... ρρτ 

σχȢψ 7Å×ÎöÔÒÚÎÁ ÐÏÍÐÁ ÇÁÚÕ ........................................................................................................ ρρτ 

σχȢω :Á×ÏÒÙ ÐÒÏÐÏÒÃÊÏÎÁÌÎÅ ............................................................................................................ ρρυ 

σχȢρπ 0ÒÚÅ×ÏÄÙ ÇÁÚÏ×Å .................................................................................................................... ρρυ 

σχȢρρ #ÚÕÊÎÉËÉ ÐÒÚÅÐčÙ×Õ ................................................................................................................. ρρφ 

σχȢρς 2ÅÇÕÌÁÔÏÒÙ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁ ............................................................................................................... ρρφ 

σχȢρσ 7Å×ÎöÔÒÚÎÙ πȢς А ÆÉÌÔÒ ÄÌÁ #/ς ........................................................................................... ρρχ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ρρ 

 

σχȢρτ 7Å×ÎöÔÒÚÎÙ πȟς А ÆÉÌÔÒ ÄÌÁ .ς .............................................................................................. ρρχ 

σχȢρυ !ËÔÕÁÌÉÚÁÃÊÁ ÏÐÒÏÇÒÁÍÏ×ÁÎÉÁ ÓÐÒÚöÔÏ×ÅÇÏ ................................................................. ρρψ 

σχȢρφ !ËÔÕÁÌÉÚÁÃÊÁ ÏÐÒÏÇÒÁÍÏ×ÁÎÉÁ ............................................................................................ ρρψ 

σψ )ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÉÎÓÔÁÌÁÃÊÉ ............................................................................................................................ ρρψ 

σψȢρ :ÁËÒÅÓ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏÓǲÃÉ ...................................................................................................... ρρψ 

σψȢς 0ÒÚÅÄ ÉÎÓÔÁÌÁÃÊä ........................................................................................................................... ρρω 

σψȢσ 0ÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÅ ÄÏ ÉÎÓÔÁÌÁÃÊÉ ................................................................................................... ρςπ 

σψȢτ :ÁÂÅÚÐÉÅÃÚ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÅÌÅÍÅÎÔÙ ÎÁ ÍÉÅÊÓÃÕ ÉÎÓÔÁÌÁÃÊÉ ............................................. ρςπ 

σψȢυ 0ÒÏÃÅÄÕÒÁ ÉÎÓÔÁÌÁÃÊÉ × ÍÉÅÊÓÃÕ ÕÚȗÙÔËÏ×ÁÎÉÁ .................................................................. ρςπ 

σψȢφ 3ÚËÏÌÅÎÉÅ ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÏǲ× ......................................................................................................... ρςρ 

σψȢχ 0Ï ÉÎÓÔÁÌÁÃÊÉ ................................................................................................................................... ρςρ 

 

  



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ρς 

 

ρ *ÁË ËÏÒÚÙÓÔÁÃǲ Ú ÎÉÎÉÅÊÓÚÅ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ 

.ÉÎÉÅÊÓÚÁ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÁ ÄÏ ÃÚÙÔÁÎÉÁ ÒÏÚÄÚÉÁčÁÍÉȟ Á ÎÉÅ ËÏÎÉÅÃÚÎÉÅ ÏÄ ÄÅÓËÉ 

ÄÏ ÄÅÓËÉȢ /ÚÎÁÃÚÁ ÔÏȟ ÚȗÅ ÊÅÓǲÌÉ ÂöÄÚÉÅÓÚ ÃÚÙÔÁÃǲ ÉÎÓÔÒÕËÃÊö ÏÄ ÐÏÃÚäÔËÕ ÄÏ ËÏÎǲÃÁȟ ÎÁÔËÎÉÅÓÚ 

ÓÉö ÎÁ ÐÏ×ÔÏǲÒÚÅÎÉÁ É ÎÁËčÁÄÁÎÉÅ ÓÉö ÎÉÅËÔÏǲÒÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȢ :ÁÌÅÃÁÍÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃä ÍÅÔÏÄö 

ÃÚÙÔÁÎÉÁ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉȡ ÎÁÊÐÉÅÒ× ÚÁÐÏÚÎÁÊ ÓÉö Ú ÉÎÓÔÒÕËÃÊÁÍÉ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×ÁȠ ÎÁÓÔöÐÎÉÅ 

ÐÒÚÅÊÄÚǲ ÄÏ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÃÚÙÎÎÏÓǲÃÉ ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÁ ÐÏÔÒÚÅÂÎÙÃÈ ÐÒÚÙ ÃÏÄÚÉÅÎÎÅÊ ÏÂÓčÕÄÚÅ 

ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȠ ÐÏÔÅÍ ÐÒÚÅÊÒÚÙÊ ÆÕÎËÃÊÅ ÁÌÁÒÍÏ×ÅȢ &ÕÎËÃÊÅ ÍÅÎÕ ÉÎÔÅÒÆÅÊÓÕ ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÁ 

ÚÁ×ÉÅÒÁÊä ÓÚÃÚÅÇÏǲčÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÐÏÔÒÚÅÂÎÅ ÔÙÌËÏ ÚÁÁ×ÁÎÓÏ×ÁÎÙÍ ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÏÍȢ : 

×ÓÚÙÓÔËÉÍÉ ÃÚöÓǲÃÉÁÍÉ ÎÁÌÅÚȗÙ ÚÁÐÏÚÎÁÃǲ ÓÉö ÐÒÚÅÄ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅÍ ÕÚȗÙÔËÏ×ÁÎÉÁ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

7ÓËÁÚÏǲ×ËÉ ×ÁÌÉÄÁÃÊÉ ÚÏÓÔÁčÙ ÓÚÃÚÅÇÏǲčÏ×Ï ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ × ÃÚöÓǲÃÉÁÃÈ σσɀσφȢ 7ÓËÁÚÏǲ×ËÉ 

ËÏÎÓÅÒ×ÁÃÊÉ ÚÏÓÔÁčÙ ÓÚÃÚÅÇÏǲčÏ×Ï ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ × ÃÚöÓǲÃÉ σχȢ 7ÓËÁÚÏǲ×ËÉ ÉÎÓÔÁÌÁÃÊÉ 

ÚÏÓÔÁčÙ ÓÚÃÚÅÇÏǲčÏ×Ï ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ × ÃÚöÓǲÃÉ σψȢ 

ς /ÓÔÒÚÅÚȗÅÎÉÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Á 

¶ +ÁÚȗÄÙȟ ËÔÏ ÐÒÁÃÕÊÅ Ú ÔÙÍ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅÍ ÌÕÂ × ÊÅÇÏ ÐÏÂÌÉÚȗÕȟ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÐÒÚÅÃÚÙÔÁÃǲ 

ÎÉÎÉÅÊÓÚä ÉÎÓÔÒÕËÃÊöȢ .ÉÅÐÒÚÅÃÚÙÔÁÎÉÅȟ ÎÉÅÚÒÏÚÕÍÉÅÎÉÅ É ÎÉÅÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÓÉö ÄÏ 

×ÓËÁÚÏǲ×ÅË ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÊ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÍÏÚȗÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÃǲ ÕÓÚËÏÄÚÅÎÉÅȟ 

ÏÂÒÁÚȗÅÎÉÁ ÏÐÅÒÁÔÏÒÁ ÉȾÌÕÂ ÎÉÅ×čÁÓǲÃÉ×Å ÄÚÉÁčÁÎÉÅ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

¶ 7ÓÚÅÌËÉÅ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ ÒÅÇÕÌÁÃÊÅȟ ÍÏÄÙÆÉËÁÃÊÅ ÌÕÂ ÃÚÙÎÎÏÓǲÃÉ ËÏÎÓÅÒ×ÁÃÙÊÎÅ 

Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅÍ ÍÕÓÉ ×ÙËÏÎÙ×ÁÃǲ ×ÙË×ÁÌÉÆÉËÏ×ÁÎÙ ÐÅÒÓÏÎÅÌ ÓÅÒ×ÉÓÏ×ÙȢ 

¶ *ÅÓǲÌÉ ËÏÎÉÅÃÚÎÅ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÅ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ × ÉÎÎÅ ÍÉÅÊÓÃÅȟ ÕÐÅ×ÎÉÊ ÓÉöȟ ÚȗÅ ÊÅÓÔ 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÐÒÚÙÍÏÃÏ×ÁÎÅ ÄÏ ÓÔÁÔÙ×Õ ÌÕÂ ÐÏÄÓÔÁ×Ù É ÐÒÚÅÓÕ×ÁÊ ÊÅ ÐÏ ÐčÁÓËÉÅÊ 

ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉȢ 7 ÒÁÚÉÅ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÐÒÚÅÎÉÅÓǲ ÓÐÒÚöÔ É ÓÔÁÔÙ×ȾÐÏÄÓÔÁ×ö ÏÄÄÚÉÅÌÎÉÅȢ 

¶ 5ÚȗÙÃÉÅ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÎÉÅÂÅÚÐÉÅÃÚÎÙÃÈ ÍÁÔÅÒÉÁčÏǲ× × ÔÙÍ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÕ ÍÕÓÉ ÂÙÃǲ 

ÍÏÎÉÔÏÒÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËÁ "(0ȟ ÉÎÓÐÅËÔÏÒÁ ÄÓȢ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Á ÌÕÂ ÉÎÎä 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ×ÙË×ÁÌÉÆÉËÏ×ÁÎä ÏÓÏÂöȢ 

¶ :ÁÎÉÍ ÐÒÚÅÊÄÚÉÅÓÚ ÄÁÌÅÊ ÎÁÌÅÚȗÙ ÄÏËčÁÄÎÉÅ ÚÁÐÏÚÎÁÃǲ ÓÉö Ú ÐÒÏÃÅÄÕÒÁÍÉ ÉÎÓÔÁÌÁÃÊÉ 

ÏÒÁÚ ×ÙÍÁÇÁÎÉÁÍÉ ÓǲÒÏÄÏ×ÉÓËÏ×ÙÍÉȾÅÌÅËÔÒÙÃÚÎÙÍÉȢ 

¶ 7 ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÊ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ×ÁÚȗÎÅ ÐÕÎËÔÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×ÅÍ Óä ÏÚÎÁÃÚÏÎÅ 

ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍÉ ÓÙÍÂÏÌÁÍÉȡ 

 

 

57!'! 

3čÕÚȗÙ ÄÏ ÓËÉÅÒÏ×ÁÎÉÁ Õ×ÁÇÉ ÎÁ ËÏÎËÒÅÔÎÙ ÅÌÅÍÅÎÔȢ 

 

/342:%½%.)% 

:ÁÃÈÏ×ÁÊ ÏÓÔÒÏÚȗÎÏÓǲÃǲȢ 

 

¶ *ÅÓǲÌÉ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÊÅÓÔ ÕÚȗÙ×ÁÎÅ × ÓÐÏÓÏǲÂȟ ËÔÏǲÒÙ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÏÐÉÓÁÎÙ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÊ 

ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉȟ ÏÃÈÒÏÎÁ ÚÁÐÅ×ÎÉÁÎÁ ÐÒÚÅÚ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÍÏÚȗÅ ÂÙÃǲ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÁȢ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ρσ 

 

σ 7ÓËÁÚÁÎÉÁ ÄÏ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ 

7ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Å )ÎËÕÂÁÔÏÒÙ ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ Óä ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÅ ÄÏ 

ÓÔ×ÏÒÚÅÎÉÁ ÓǲÒÏÄÏ×ÉÓËÁ Ú ËÏÎÔÒÏÌä ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÙȟ #/ς É ÉÎÎÙÃÈ ÇÁÚÏǲ× × ÃÅÌÕ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ 

ÒÏÚ×ÏÊÕ ÅÍÂÒÉÏÎÏǲ×Ȣ 4ÅÎ ÍÏÄÅÌ ÐÏÓÉÁÄÁ ÚÉÎÔÅÇÒÏ×ÁÎÙ ÓÙÓÔÅÍ ÏÄ×ÒÏǲÃÏÎÅÇÏ ÍÉËÒÏÓËÏÐÕ 

É ÏÂÒÁÚÏ×ÁÎÉÁ × ÃÅÌÕ ÏÂÓÅÒ×ÁÃÊÉ ÚÁÒÏÄËÏǲ×Ȣ  #ÚÁÓ ËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ Ú ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÊÅÓÔ 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙ ÄÏ ÓÚÅÓǲÃÉÕ ÄÎÉ ɉρωω ÇÏÄÚÉÎɊȟ ÏÄ ÍÏÍÅÎÔÕ ÐÏ ÚÁÐčÏÄÎÉÅÎÉÕ ÄÏ φ ÄÎÉÁ ÒÏÚ×ÏÊÕȢ  

τ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÒÏÄÕËÃÉÅ 

7ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Å ÉÎËÕÂÁÔÏÒÙ ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ ÔÏ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÙ 

#/ςȾ/ς Ú ÍÏÚȗÌÉ×ÏÓǲÃÉä ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÚÄÊöÃǲ ÐÏËÌÁÔËÏ×ÙÃÈȢ )ÎËÕÂÁÔÏÒ -)2)΅ 4,φ ÄÁÊÅ 

ÍÏÚȗÌÉ×ÏÓǲÃǲ ÉÎËÕÂÏ×ÁÎÉÁ ÄÏ ψτ ÅÍÂÒÉÏÎÏǲ×ȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ -)2)΅ 4,ρς ɀ ÄÏ ρφψ ÅÍÂÒÉÏÎÏǲ×Ȣ 

7ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Å ÉÎËÕÂÁÔÏÒÙ ÄÏ )6& ÍÏÇä ÇÅÎÅÒÏ×ÁÃǲ ÏÂÒÁÚÙ ÐÏËÌÁÔËÏ×Åȟ ÐÏÚ×ÁÌÁÊäÃÅ ÎÁ 

ÚÉÄÅÎÔÙÆÉËÏ×ÁÎÉÅ ÊÁËÏÓǲÃÉ É ÅÔÁÐÏǲ× ÒÏÚ×ÏÊÕȢ  

 

"ÅÚÐÏÓǲÒÅÄÎÉÅ ÏÇÒÚÅ×ÁÎÉÅ ÓÚÁÌÅË × ËÏÍÏÒÁÃÈ ÚÁÐÅ×ÎÉÁ ÄÏÓËÏÎÁčÅ ×ÁÒÕÎËÉ ÔÅÒÍÉÃÚÎÅ × 

ÐÏÒÏǲ×ÎÁÎÉÕ Ú ËÏÎ×ÅÎÃÊÏÎÁÌÎÙÍÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÍÉ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÁÍÉ ÄÏ )6&Ȣ 

 

4ÅÍÐÅÒÁÔÕÒÁ × ËÏÍÏÒÚÅ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅ ÓÔÁÂÉÌÎÁ Ú ÄÏËčÁÄÎÏÓǲÃÉä ÄÏ ρЈ# ɉÎÁ×ÅÔ ÐÒÚÙ ÏÔ×ÁÒÃÉÕ 

ÐÏËÒÙ×Ù ÎÁ σπÓɊ É ÏÄÚÙÓËÁ ÏÐÔÙÍÁÌÎÙ ÐÏÚÉÏÍ × ÃÉäÇÕ ρ ÍÉÎÕÔÙ ÐÏ ÚÁÍËÎÉöÃÉÕ ÐÏËÒÙ×ÙȢ 

 

7ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Ù ÉÎËÕÂÁÔÏÒ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ ÐÏÓÉÁÄÁ φ ÃÁčËÏ×ÉÃÉÅ 

ÏÄÄÚÉÅÌÎÙÃÈ ËÏÍÏǲÒ ÇÒÚÅ×ÃÚÙÃÈ ÄÏ ÈÏÄÏ×ÌÉ ÚÁÒÏÄËÏǲ×ȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ -)2)΅ 4,ρς ɀ ρς ËÏÍÏǲÒȢ 

+ÁÚȗÄÁ ËÏÍÏÒÁ ÐÏÓÉÁÄÁ Ó×ÏÊä ×čÁÓÎä ÐÏÄÇÒÚÅ×ÁÎä ÐÏËÒÙ×ö É ÍÉÅÊÓÃÅ ÎÁ ÊÅÄÎä ÓÚÁÌËö 

#ÕÌÔÕÒÅ#ÏÉÎ΅Ȣ 

 

!ÂÙ ÚÁÐÅ×ÎÉÃǲ ÍÁËÓÙÍÁÌÎä ×ÙÄÁÊÎÏÓǲÃǲȟ ÓÙÓÔÅÍ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÅÇÏ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÁ ÄÏ )6& 

-)2)΅ 4,φ ÐÏÓÉÁÄÁ ρς ÃÁčËÏ×ÉÃÉÅ ÏÄÄÚÉÅÌÎÙÃÈ ÓÔÅÒÏ×ÎÉËÏǲ× ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÙ 0)$ȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ 

-)2)̈́ 4,ρς ɀ ςτȢ +ÏÎÔÒÏÌÕÊä É ÒÅÇÕÌÕÊä ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒö ËÏÍÏǲÒ ÈÏÄÏ×ÌÁÎÙÃÈ É ÐÏËÒÙ×Ȣ 

+ÏÍÏÒÙ × ÚȗÁÄÅÎ ÓÐÏÓÏǲÂ ÎÉÅ ×ÐčÙ×ÁÊä ×ÚÁÊÅÍÎÉÅ ÎÁ Ó×ÏÊä ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒöȢ 'ÏǲÒÁ É ÄÏǲč ËÁÚȗÄÅÊ 

ËÏÍÏÒÙ Óä ÏÄÄÚÉÅÌÏÎÅ ×ÁÒÓÔ×ä 0%4ȟ ÃÏ ÐÏ×ÏÄÕÊÅȟ ÚȗÅ ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÁ ÐÏËÒÙ×Ù ÎÉÅ ×ÐčÙ×Á 

ÎÁ ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒö ÎÁ ÄÎÉÅ ËÏÍÏÒÙȢ $ÌÁ ÃÅÌÏǲ× ×ÁÌÉÄÁÃÊÉȟ ËÁÚȗÄÁ ËÏÍÏÒÁ ÍÁ ×ÂÕÄÏ×ÁÎÙ 

ÃÚÕÊÎÉË 04ȤρπππȢ *ÅÇÏ ÏÂ×ÏÄÙ Óä ÏÄÄÚÉÅÌÏÎÅ ÏÄ ÕËčÁÄÏǲ× ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÙÃÈ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȟ ÃÏ 

ÏÚÎÁÃÚÁȟ ÚȗÅ ÊÅÓÔ ÐÒÁ×ÄÚÉ×ÉÅ ÎÉÅÚÁÌÅÚȗÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÅÍ ×ÁÌÉÄÁÃÊÉȢ 

 

7ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Ù ÉÎËÕÂÁÔÏÒ ÄÏ )6& ÍÕÓÉ ÂÙÃǲ ÚÁÓÉÌÁÎÙ ρππϷ #/ς É ρππϷ .ςȟ × ÃÅÌÕ 

ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ËÏÎÔÒÏÌÉ ÓÔöÚȗÅÎÉÁ ÇÁÚÏǲ× #/ς É /ς × ËÏÍÏÒÁÃÈ ÈÏÄÏ×ÌÁÎÙÃÈȢ 

  

0ÏÚÉÏÍ #/ς ÊÅÓÔ ËÏÎÔÒÏÌÏ×ÁÎÙ ÐÒÚÅÚ Ä×Õ×ÉäÚËÏ×Ù ÃÚÕÊÎÉË #/ς ÎÁ ÐÏÄÃÚÅÒ×ÉÅÎǲ Ï 

×ÙÊäÔËÏ×Ï ÎÉÓËÉÍ ×ÓÐÏǲčÃÚÙÎÎÉËÕ ÄÒÙÆÔÕȢ 0ÏÚÉÏÍ /ς ÊÅÓÔ ËÏÎÔÒÏÌÏ×ÁÎÙ ÐÒÚÅÚ ÃÈÅÍÉÃÚÎÙ 

ÃÚÕÊÎÉË ÔÌÅÎÕ ËÌÁÓÙ ÍÅÄÙÃÚÎÅÊȢ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ρτ 

 

 

#ÚÁÓ ÐÒÚÙ×ÒÁÃÁÎÉÁ ÐÏÚÉÏÍÕ ÇÁÚÕ ÐÏ ÏÔ×ÁÒÃÉÕ ÐÏËÒÙ×Ù ×ÙÎÏÓÉ ÐÏÎÉÚȗÅÊ σ ÍÉÎÕÔȢ !ÂÙ 

ÄÏËÏÎÁÃǲ ×ÁÌÉÄÁÃÊÉ ÓÔöÚȗÅÎÉÁ ÇÁÚÕȟ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Ù ÉÎËÕÂÁÔÏÒ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ ÐÏÓÉÁÄÁ φ 

ÐÏÒÔÏǲ× ÐÒÏǲÂÅË ÇÁÚÕȟ ËÔÏǲÒÅ ÐÏÚ×ÁÌÁÊä ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÏ×É ÐÏÂÉÅÒÁÃǲ ÐÒÏǲÂËÉ ÇÁÚÕ Ú 

ÐÏÊÅÄÙÎÃÚÙÃÈ ËÏÍÏǲÒȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ -)2)΅ 4,ρς ɀ ρςȢ 

 

7ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Ù ÉÎËÕÂÁÔÏÒ ÄÏ )6& ÊÅÓÔ ×ÙÐÏÓÁÚȗÏÎÙ × ÓÙÓÔÅÍ ÒÅÃÙÒËÕÌÁÃÊÉ ÇÁÚÕȟ × ËÔÏǲÒÙÍ 

ÇÁÚ ÊÅÓÔ × ÓÐÏÓÏǲÂ ÃÉäÇčÙ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÙ ÄÏ ËÏÍÏÒÙ É ÏÄÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÙ Ú ÎÉÅÊ Ú ÔÁËä ÓÁÍä 

ÓÚÙÂËÏÓǲÃÉäȢ 'ÁÚ ÊÅÓÔ ÏÃÚÙÓÚÃÚÁÎÙ ÐÒÚÅÚ Óǲ×ÉÁÔčÏ 56# ςυτ ÎÍ ÐÏÐÒÚÅÚ ÂÅÚÐÏÓǲÒÅÄÎÉ ËÏÎÔÁËÔ 

ÚȗÁÒÏǲ×ËÉ Ú ÇÁÚÅÍȟ Á ÎÁÓÔöÐÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÆÉÌÔÒ ,:/ É (%0!Ȣ 3ǳ×ÉÁÔčÏ 56# ÐÏÓÉÁÄÁ ÆÉÌÔÒÙȟ ËÔÏǲÒÅ 

ÈÁÍÕÊä ×ÓÚÅÌËÉÅ ÐÒÏÍÉÅÎÉÏ×ÁÎÉÅ ρψυ ÎÍȟ ËÔÏǲÒÅ ×ÙÔ×ÏÒÚÙčÏÂÙ ÎÉÅÂÅÚÐÉÅÃÚÎÙ ÏÚÏÎȢ &ÉÌÔÒ 

,:/ ÊÅÓÔ ÕÍÉÅÓÚÃÚÏÎÙ ÐÏÎÉÚȗÅÊ ÚǲÒÏǲÄčÁ Óǲ×ÉÁÔčÁ 56#Ȣ 

 

0ÅčÎÁ ×ÙÍÉÁÎÁ ÇÁÚÕ × ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÚÁÊÍÕÊÅ ÍÎÉÅÊ ÎÉÚȗ υ ÍÉÎÕÔȢ 

 

#ÁčËÏ×ÉÔÅ ÚÕÚȗÙÃÉÅ ÇÁÚÕ ÊÅÓÔ ÂÁÒÄÚÏ ÎÉÓËÉÅȢ -ÎÉÅÊ ÎÉÚȗ ς ÌȾÈ ÄÌÁ #/ς É υ ÌȾÈ ÄÌÁ .ς ÐÏÄÃÚÁÓ 

ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

 

:Å ×ÚÇÌöÄÏǲ× ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Á ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Ù ÉÎËÕÂÁÔÏÒ ÄÏ )6& ÐÏÓÉÁÄÁ ËÏÍÐÌÅËÓÏ×Ù 

ÓÙÓÔÅÍ ÓÔÅÒÏ×ÁÎÉÁ ÇÁÚÅÍ ÓËčÁÄÁÊäÃÙ ÓÉö Úȡ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÁ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁ ɉÚÁÐÏÂÉÅÇÁÊäÃÅÇÏ 

ÐÒÏÂÌÅÍÏÍ Ú ÎÉÅÂÅÚÐÉÅÃÚÎÙÍ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÅÍ ÇÁÚÕɊȟ ÃÚÕÊÎÉËÏǲ× ÐÒÚÅÐčÙ×Õ ÇÁÚÕ ɉÚ 

ÍÏÚȗÌÉ×ÏÓǲÃÉä ÁËÕÍÕÌÁÃÊÉ ÒÚÅÃÚÙ×ÉÓÔÅÇÏ ÚÕÚȗÙÃÉÁɊȟ ÃÚÕÊÎÉËÏǲ× ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁ ÇÁÚÕ ɉÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉË 

×ÉÅȟ ÚȗÅ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÅ É ÊÅÇÏ ×ÁÈÁÎÉÁ Óä ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅȟ ÁÂÙ ÕÎÉËÎäÃǲ ÐÏ×ÓÔÁÎÉÁ ÎÉÅÂÅÚÐÉÅÃÚÎÙÃÈ 

×ÁÒÕÎËÏǲ×Ɋȟ ÆÉÌÔÒÏǲ× ÇÁÚÕ ɉÁÂÙ ÕÎÉËÎäÃǲ ÐÒÏÂÌÅÍÏǲ× Ú ÚÁ×ÏÒÁÍÉɊȢ 

 

7ËčÁÄÁÎÉÅ ÓÚÁÌËÉ #ÕÌÔÕÒÅ#ÏÉÎ΅ ÄÏ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÊ ËÏÍÏÒÙ ÊÅÓÔ čÁÔ×Å É ÂÅÚÐÉÅÃÚÎÅ ÄÚÉöËÉ 

ÎÕÍÅÒÁÃÊÉ ËÏÍÏǲÒ É ÍÏÚȗÌÉ×ÏÓǲÃÉ ÐÉÓÁÎÉÁ ÎÁ ÂÉÁčÅÊ ÐÏËÒÙ×ÉÅȢ 

 

7ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Ù ÉÎËÕÂÁÔÏÒ ÄÏ )6& ÚÏÓÔÁč ÐÉÅÒ×ÏÔÎÉÅ ÚÁÐÒÏÊÅËÔÏ×ÁÎÙ É ÏÐÒÁÃÏ×ÁÎÙ ÄÏ 

ÉÎËÕÂÏ×ÁÎÉÁ ÇÁÍÅÔ É ÚÁÒÏÄËÏǲ× ÐÏÄ ×ÁÒÓÔ×ä ÐÁÒÁÆÉÎÙ ÌÕÂ ÏÌÅÊÕ ÍÉÎÅÒÁÌÎÅÇÏȢ 

 

0ÏčÏÚȗÏÎÙ ÐÉÏÎÏ×Ï ×ÙÓǲ×ÉÅÔÌÁÃÚ ,%$ ÊÅÓÔ ÄÕÚȗÙȟ ×ÙÒÁÚǲÎÙ É čÁÔ×Ù ÄÏ ÏÄÃÚÙÔÁÎÉÁ Ú ÄÕÚȗÅÊ 

ÏÄÌÅÇčÏÓǲÃÉȢ 5ÚȗÙÔËÏ×ÎÉË ÍÏÚȗÅ ÓÔ×ÉÅÒÄÚÉÃǲȟ ÃÚÙ ÐÁÒÁÍÅÔÒÙ Óä ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Åȟ ÂÅÚ ÚÂÌÉÚȗÁÎÉÁ ÓÉö 

ÄÏ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

 

/ÐÒÏÇÒÁÍÏ×ÁÎÉÅ ÄÚÉÁčÁ ÎÁ ×ÂÕÄÏ×ÁÎÙÍ ÅËÒÁÎÉÅ ÄÏÔÙËÏ×ÙÍȢ +ÏÍÐÕÔÅÒ 0# ÓÔÅÒÕÊÅ 

ÓÙÓÔÅÍÅÍ ÍÉËÒÏÓËÏÐÏ×ÙÍȟ ËÔÏǲÒÙ ÍÏÚȗÅ ×ÙËÏÎÙ×ÁÃǲ ÚÄÊöÃÉÅ Ú υ ÍÉÎÕÔȢ 0Ï ÓËÏÍÐÉÌÏ×ÁÎÉÕ 

ÔÅ ÏÂÒÁÚÙ ÍÏÚȗÎÁ ÏÇÌäÄÁÃǲ × ÆÏÒÍÉÅ ÆÉÌÍÕ ÐÏËÌÁÔËÏ×ÅÇÏȢ 

  

/ÐÒÏÇÒÁÍÏ×ÁÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ ÆÕÎËÃÊÅ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÉÁ É ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×ÅÇÏ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ 

ÄÁÎÙÃÈȢ -ÏÄÕč ÓÉÅÃÉÏ×Ù ÐÏÚ×ÁÌÁ ÎÁ ÔÒÁÎÓÆÅÒ ÄÁÎÙÃÈ +* × ÃÅÌÕ ÉÃÈ ÏÃÅÎÙ ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅÊ ɀ 

ÄÚÉöËÉ ÔÅÍÕ ÐÒÏÄÕÃÅÎÔ ÍÏÚȗÅ Óǲ×ÉÁÄÃÚÙÃǲ ×ÁÒÔÏÓǲÃÉÏ×Å ÕÓčÕÇÉ ÄÌÁ ËÌÉÅÎÔÏǲ×Ȣ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ρυ 

 

 

0ÏÒÔ ÃÚÕÊÎÉËÁ Ð( ÊÅÓÔ ÃÚöÓǲÃÉä ÐÁËÉÅÔÕ $!1Ȣ 5ÚȗÙÔËÏ×ÎÉË ÍÏÚȗÅ ÐÏÄčäÃÚÙÃǲ ÄÏ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ 

ÄÏ×ÏÌÎä ÓÔÁÎÄÁÒÄÏ×ä ÓÏÎÄö Ð( ".# É ÄÏ×ÏÌÎÉÅ ÍÉÅÒÚÙÃǲ Ð( × ÐÒÏǲÂËÁÃÈȢ 

 

5ÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÊÅÓÔ ÐÒÏÄÕËÏ×ÁÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÅčÎÙÍ ÃÅÒÔÙÆÉËÏ×ÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 5% ÓÙÓÔÅÍÅÍ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÊÁËÏÓǲÃÉä ×ÅÄčÕÇ ÎÏÒÍÙ )3/ ρστψυȢ  

 

4ÅÎ ÐÒÏÄÕËÔ ÓÐÅčÎÉÁ ×ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÔÒÚÅÃÉÅÊ ÅÄÙÃÊÉ ÎÏÒÍÙ %.φπφπρȤρ ÊÁËÏ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ 

ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÅ +ÌÁÓÉÅ ) ÐÒÚÙÓÔÏÓÏ×ÁÎÅ ÄÏ ÐÒÁÃÙ ÃÉäÇčÅÊȢ *ÅÓÔ ÒÏǲ×ÎÉÅÚȗ ÚÇÏÄÎÅ Ú ×ÙÍÏÇÁÍÉ 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ɉ5%Ɋ ςπρχȾχτυ ÄÏÔÙÃÚäÃÅÊ ×ÙÒÏÂÏǲ× ÍÅÄÙÃÚÎÙÃÈ É ÊÅÓÔ ËÌÁÓÙÆÉËÏ×ÁÎÙ 

ÊÁËÏ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ËÌÁÓÙ ))Á ×ÅÄčÕÇ ÒÅÇÕčÙ ))Ȣ 

$Ï ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÏǲ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, ÎÉÅ ÍÁÊä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ 

ÄÙÒÅËÔÙ×Á ÄÏÔÙÃÚäÃÁ ÓǲÒÏÄËÏǲ× ÏÃÈÒÏÎÙ ÉÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÅÊ ɉψωȾφψφȾ%7'Ɋ ÁÎÉ ÄÙÒÅËÔÙ×Á 

ÍÁÓÚÙÎÏ×Á ɉςππφȾτςȾ7%ɊȢ 0ÏÚÁ ÔÙÍȟ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Å ÉÎËÕÂÁÔÏÒÙ ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ 

-)2)΅ 4, ÎÉÅ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäȡ ÓÕÂÓÔÁÎÃÊÉ ÍÅÄÙÃÚÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÐÒÅÐÁÒÁÔÏǲ× Ú ÌÕÄÚËÉÅÊ ËÒ×É ÌÕÂ 

ÏÓÏÃÚÁȠ ÌÕÄÚËÉÃÈ ÔËÁÎÅË ÌÕÂ ËÏÍÏǲÒÅË ÁÎÉ ÉÃÈ ÐÏÃÈÏÄÎÙÃÈȠ ÌÕÂ ÔËÁÎÅË ÃÚÙ ËÏÍÏǲÒÅË 

ÐÏÃÈÏÄÚÅÎÉÁ Ú×ÉÅÒÚöÃÅÇÏ ÁÎÉ ÉÃÈ ÐÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅÍ ɉ5%Ɋ ÎÒ 

χςςȾςπρςȢ 

υ 4ÒÁÎÓÐÏÒÔȟ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÅ É ÕÔÙÌÉÚÁÃÊÁ 

υȢρ 7ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÔÒÁÎÓÐÏÒÔÏ×Å 

5ÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÊÅÓÔ ÚÁÐÁËÏ×ÁÎÅ × ÐÕÄÅčËÏ ËÁÒÔÏÎÏ×Å É ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÏÎÅ ÐÏÌÉÅÔÙÌÅÎÅÍȢ 

0ÕÄÅčËÏ ÊÅÓÔ ÐÒÚÙÍÏÃÏ×ÁÎÅ ÄÏ ÐÁÌÅÔÙ ÓÐÅÃÊÁÌÎÙÍÉ ÐÁÓÁÍÉȢ 

 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÕÓÚËÏÄÚÅÎǲ ÎÁÌÅÚȗÙ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÉÃǲ ÏÇÌöÄÚÉÎÙȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÂÒÁËÕ ÕÓÚËÏÄÚÅÎǲ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Ù ÉÎËÕÂÁÔÏÒ ÄÏ )6& 4,φ ÌÕÂ -)2)΅ 4,ρς ÍÏÚȗÎÁ 

ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÃǲ ÄÏ ÔÒÁÎÓÐÏÒÔÕȢ 

 

%ÔÙËÉÅÔÙȟ ËÔÏǲÒÅ ÎÁÌÅÚȗÙ ÐÒÚÙËÌÅÉÃǲ ÎÁ ÐÕÄÅčËÕȡ 

¶ %ÔÙËÉÅÔÁ Ú ÓÙÍÂÏÌÁÍÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍÉ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ Ú ÐÒÚÅÓÙčËä É ÚÁÚÎÁÃÚÏÎä ÄÁÔä 

ÐÁËÏ×ÁÎÉÁ 

¶ %ÔÙËÉÅÔÁ Ú ÎÁÚ×ä ÐÒÏÄÕËÔÕ É ÎÕÍÅÒÅÍ ÓÅÒÙÊÎÙÍ 

υȢς 7ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ É ÓǲÒÏÄÏ×ÉÓËÁ ÐÒÁÃÙ 

υȢςȢρ 7ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ 

5ÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÍÏÚȗÎÁ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÃǲ ÔÙÌËÏ × ÐÏÎÉÚȗÓÚÙÃÈ ×ÁÒÕÎËÁÃÈȡ 

¶ 5ÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÍÏÚȗÅ ÂÙÃǲ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÒÏËȢ *ÅÓǲÌÉ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÊÅÓÔ 

ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÅ ÄčÕÚȗÅÊ ÎÉÚȗ ÒÏËȟ ÎÁÌÅÚȗÙ ÏÄÅÓčÁÃǲ ÊÅ ÄÏ ÐÒÏÄÕÃÅÎÔÁ × ÃÅÌÕ 

ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÎÏ×ÅÇÏ ÔÅÓÔÕ ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÁ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ρφ 

 

¶ 5ÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÍÏÚȗÎÁ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÃǲ × ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÚÅ ÏÄ ȤςπЈ# ÄÏ Ϲ υπЈ# 

¶ #ÈÒÏÎÉÃǲ ÐÒÚÅÄ ÂÅÚÐÏÓǲÒÅÄÎÉÍ ÄÚÉÁčÁÎÉÅÍ ÐÒÏÍÉÅÎÉ ÓčÏÎÅÃÚÎÙÃÈ 

¶ 0ÒÚÅÓÔÒÏÇÁȡ ÚÁÐÏÚÎÁÊ ÓÉö Ú ÄÏčäÃÚÏÎÙÍÉ ÄÏËÕÍÅÎÔÁÍÉȟ ÁÂÙ ÕÚÙÓËÁÃǲ ×ÁÚȗÎÅ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Áȟ ÔÁËÉÅ ÊÁË ÏÓÔÒÚÅÚȗÅÎÉÁ É ÓǲÒÏÄËÉ ÏÓÔÒÏÚȗÎÏÓǲÃÉȟ 

ËÔÏǲÒÙÃÈ Ú ÒÏǲÚȗÎÙÃÈ ÐÏ×ÏÄÏǲ× ÎÉÅ ÍÏÚȗÎÁ ÕÍÉÅÓǲÃÉÃǲ ÎÁ ÓÁÍÙÍ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÕ 

¶ .ÉÅ ÕÚȗÙ×ÁÊ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȟ ÊÅÓǲÌÉ ÏÐÁËÏ×ÁÎÉÅ ÊÅÓÔ ÕÓÚËÏÄÚÏÎÅ 

¶ #ÈÒÏÎÉÃǲ ÐÒÚÅÄ ×ÉÌÇÏÃÉä 

υȢςȢς 7ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÓǲÒÏÄÏ×ÉÓËÁ ÐÒÁÃÙ 

5ÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÍÏÚȗÎÁ ÕÚȗÙ×ÁÃǲ ÔÙÌËÏ × ÐÏÎÉÚȗÓÚÙÃÈ ×ÁÒÕÎËÁÃÈȡ 

¶ 4ÅÍÐÅÒÁÔÕÒÁ ÏÔÏÃÚÅÎÉÁ ÎÉÅÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÁ σπЈ# 

¶ #ÈÒÏÎÉÃǲ ÐÒÚÅÄ ÂÅÚÐÏÓǲÒÅÄÎÉÍ ÄÚÉÁčÁÎÉÅÍ ÐÒÏÍÉÅÎÉ ÓčÏÎÅÃÚÎÙÃÈ 

¶ #ÈÒÏÎÉÃǲ ÐÒÚÅÄ ×ÉÌÇÏÃÉä 

¶ 7ÙčäÃÚÎÉÅ ÄÏ ÕÚȗÙÔËÕ × ÐÏÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÁÃÈ 

υȢσ 5ÔÙÌÉÚÁÃÊÁ 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÏÂÓčÕÇÉ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÄÙÒÅËÔÙ×ä ÄÏÔȢ ÚÕÚȗÙÔÅÇÏ ÓÐÒÚöÔÕ 

ÅÌÅËÔÒÙÃÚÎÅÇÏ É ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÇÏ ɉ:3%%ɊȢ 

 

 5ÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÍÏÇčÏ ÂÙç ÕŀÙ×ÁÎÅ ÄÏ ÌÅÃÚÅÎÉÁ É ÐÒÚÅÔ×ÁÒÚÁÎÉÁ ÓÕÂÓÔÁÎÃÊÉ 

ÚÁËÁľÎÙÃÈȢ $ÌÁÔÅÇÏ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ É ÊÅÇÏ ÅÌÅÍÅÎÔÙ ÍÏÇä ÂÙç ÚÁÎÉÅÃÚÙÓÚÃÚÏÎÅȢ 0ÒÚÅÄ 

ÕÔÙÌÉÚÁÃÊä ÃÁčÅ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÎÁÌÅŀÙ ÚÄÅÚÙÎÆÅËÏ×Áç ÌÕÂ ÏÄËÁÚÉçȢ 

 

5ÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÚÁ×ÉÅÒÁ ÍÁÔÅÒÉÁčÙ ×ÉÅÌÏËÒÏÔÎÅÇÏ ÕÚȗÙÔËÕȢ 7ÓÚÙÓÔËÉÅ ÅÌÅÍÅÎÔÙ ɉÚ 

×ÙÊäÔËÉÅÍ ÆÉÌÔÒÏǲ× ,:/Ⱦ(%0! É (%0!Ɋ ÍÏÚȗÎÁȟ ÐÏ ×ÙÃÚÙÓÚÃÚÅÎÉÕ É ÄÅÚÙÎÆÅËÃÊÉȟ 

×ÙÒÚÕÃÉÃǲ ÊÁËÏ ÏÄÐÁÄÙ ÅÌÅËÔÒÙÃÚÎÅȢ 

 

.ÁÌÅÚȗÙ ÐÁÍÉöÔÁÃǲȟ ÚȗÅ ÆÉÌÔÒÙ ,:/Ⱦ(%0! É (%0! ÎÁÌÅÚȗÙ ÕÔÙÌÉÚÏ×ÁÃǲ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ËÒÁÊÏ×ÙÍÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍÉ ÓÚÃÚÅÇÏǲÌÎÙÃÈ ÏÄÐÁÄÏǲ× ÓÔÁčÙÃÈȢ 

φ $ÏÓÔÁÒÃÚÁÎÅ ÃÚöÓǲÃÉ ÓÅÒ×ÉÓÏ×Å É ÁËÃÅÓÏÒÉÁ 

#ÚöĢÃÉ ÓÅÒ×ÉÓÏ×Å 

 

¶ ρ +ÁÐÓÕčÁ ÆÉÌÔÒÁ ,:/Ⱦ(%0! 

¶ ς ÆÉÌÔÒÙ (%0! ÄÌÁ ×ÌÏÔÕ ÇÁÚÏǲ× 

¶ τ ÅÔÙËÉÅÔÙ Ç×ÁÒÁÎÃÙÊÎÅ 

¶ ρ ÎÏÓǲÎÉË 53" ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙ ×ÅÒÓÊö 0$& ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÏÂÓčÕÇÉ 

¶ ρ ËÁÂÅÌ ÚÁÓÉÌÁÊäÃÙ ËÌÁÓÙ ÍÅÄÙÃÚÎÅÊ 

¶ ρ σȟυ ÍÍ ÚčäÃÚÅ ÄÏ ÐÏÄčäÃÚÅÎÉÁ ÁÌÁÒÍÕ ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅÇÏ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ρχ 

 

¶ σȟυ Í ËÁÂÌÅ ,!. 

¶ ρ ÚÅÓÔÁ× ÓÚÙÂËÏÚčäÃÚÅË ÍöÓËÉÃÈ Ú ρυ ÒÕÒËÁÍÉ ÓÙÌÉËÏÎÏ×ÙÍÉ 

¶ ρ ÒÕÔÅÒ !ÓÕÓ 

 

!ËÃÅÓÏÒÉÁȡ 

¶ ρ ÏÐÁËÏ×ÁÎÉÅ ÓÚÁÌÅË #ÕÌÔÕÒÅ#ÏÉÎ΅ ɉςυ ÓÚÔÕËɊ 

χ 3ÙÍÂÏÌÅ É ÅÔÙËÉÅÔÙ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Á 

.Á ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÁÃÈ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ É -)2)΅ 4,ρς ÕÍÉÅÓÚÃÚÏÎÏ ËÉÌËÁ 

ÅÔÙËÉÅÔ Ú ÉÎÓÔÒÕËÃÊÁÍÉ ÄÌÁ ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÁȢ %ÔÙËÉÅÔÙ ÄÌÁ ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÁ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ 

ÐÏÎÉÚȗÅÊȢ 

 
4ÁÂÅÌÁ χȢρ %ÔÙËÉÅÔÁ ÎÁ ÏÐÁËÏ×ÁÎÉÕ É ÅÔÙËÉÅÔÙ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Á ÅÌÅËÔÒÙÃÚÎÅÇÏ 

/ÐÉÓ /ÂÒÁÚ 

%ÔÙËÉÅÔÁ ÎÁ ÏÐÁËÏ×ÁÎÉÕ 

 

ρȢ *ÅÓǲÌÉ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÅ ÄčÕÚȗÅÊ ÎÉÚȗ 

×ÙÎÏÓÉ ÊÅÇÏ ÏËÒÅÓ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁȟ ÎÁÌÅÚȗÙ ÏÄÅÓčÁÃǲ ÊÅ 

ÄÏ ÐÒÏÄÕÃÅÎÔÁ × ÃÅÌÕ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÎÏ×ÅÇÏ ÔÅÓÔÕ 

ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÁȢ 

ςȢ 4ÅÍÐÅÒÁÔÕÒÁ ÐÏÄÃÚÁÓ ÔÒÁÎÓÐÏÒÔÕ ÐÏÍÉöÄÚÙ ȤςπЈ# Á 

ϹυπЈ#Ȣ 

σȢ #ÈÒÏÎÉÃǲ ÐÒÚÅÄ ÂÅÚÐÏÓǲÒÅÄÎÉÍ ÄÚÉÁčÁÎÉÅÍ ÐÒÏÍÉÅÎÉ 

ÓčÏÎÅÃÚÎÙÃÈȢ 

τȢ 7ÓËÁÚÏǲ×ËÁȡ ÚÁÐÏÚÎÁÊ ÓÉö Ú ÄÏčäÃÚÏÎÙÍÉ 

ÄÏËÕÍÅÎÔÁÍÉȟ ÁÂÙ ÕÚÙÓËÁÃǲ ×ÁÚȗÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ 

ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Áȟ ÔÁËÉÅ ÊÁË ÏÓÔÒÚÅÚȗÅÎÉÁ É 

ÓǲÒÏÄËÉ ÏÓÔÒÏÚȗÎÏÓǲÃÉȟ ËÔÏǲÒÙÃÈ Ú ÒÏÚȗÎÙÃÈ ÐÏ×ÏÄÏǲ× ÎÉÅ 

ÍÏÚȗÎÁ ÕÍÉÅÓǲÃÉÃǲ ÎÁ ÓÁÍÙÍ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÕȢ 

υȢ .ÁÌÅÚȗÙ ÚÁÐÏÚÎÁÃǲ ÓÉö Ú ÉÎÓÔÒÕËÃÊÁÍÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍÉ 

×čÁÓǲÃÉ×ÅÇÏ ÕÚȗÙÔËÏ×ÁÎÉÁ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

φȢ .ÉÅ ÕÚȗÙ×ÁÊ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȟ ÊÅÓǲÌÉ ÏÐÁËÏ×ÁÎÉÅ ÊÅÓÔ 

ÕÓÚËÏÄÚÏÎÅȢ 

χȢ 4ÙÌËÏ 2ØȢ 

ψȢ #ÈÒÏÎÉÃǲ ÐÒÚÅÄ ×ÉÌÇÏÃÉäȢ 

 

ρȢ 0ÒÏÓÚö ÚÁÐÏÚÎÁÃǲ ÓÉö Ú ÉÎÓÔÒÕËÃÊä ÕÚȗÙÔËÏ×ÁÎÉÁȢ  

ςȢ /ÓÔÒÚÅÚȗÅÎÉÅ ÎÁ ÔÙÌÎÅÊ ÓǲÃÉÁÎÃÅ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ×ÓËÁÚÕÊÅȟ 

ÚȗÅ ËÏÎÉÅÃÚÎÅ ÊÅÓÔ ÐÏÄčäÃÚÅÎÉÅ ÕÚÉÅÍÉÅÎÉÁȠ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö 

ÔÁÍ ÒÏǲ×ÎÉÅÚȗ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÚÁÓÉÌÁÎÉÕ ÏÒÁÚ ÐÒÚÙÃÉÓË 

ȵ7lȢȾ79lȢȱȢ  

σȢ ȵ"čÙÓËÁ×ÉÃÁȱ ×ÓËÁÚÕÊÅ ÎÁ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅ 

ÎÉÅÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Ï ÐÏÒÁÚȗÅÎÉÁ ÐÒäÄÅÍ ɉÎÉÇÄÙ ÎÉÅ 

ÎÁÌÅÚȗÙ ÚÄÅÊÍÏ×ÁÃǲ ÚȗÁÄÎÅÊ ÃÚöÓǲÃÉ ÏÂÕÄÏ×ÙɊȢ 

-
)
2
)

΅
 4
,
φ 

 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ρψ 

 

-
)
2
)

΅
 4
,
ρ
ς

 

 

 
4ÁÂÅÌÁ χȢς %ÔÙËÉÅÔÙ ÎÁ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÕ 

/ÐÉÓ /ÂÒÁÚ 

ρȢ -ÏÄÅÌȢ 

ςȢ :ÎÁÍÉÏÎÏ×Å ÎÁÐÉöÃÉÅ ÓÉÅÃÉÏ×ÅȢ 

σȢ /ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ #%Ȣ 

τȢ "ÒÁË ÏÃÈÒÏÎÙ ÐÒÚÅÄ ×ÎÉËÎÉöÃÉÅÍ ×ÏÄÙȢ 

υȢ !ÄÒÅÓ ÐÒÏÄÕÃÅÎÔÁ É ËÒÁÊ ÐÏÃÈÏÄÚÅÎÉÁȢ 

φȢ .ÁÌÅÚȗÙ ÚÁÐÏÚÎÁÃǲ ÓÉö Ú ÉÎÓÔÒÕËÃÊä ÕÚȗÙÔËÏ×ÁÎÉÁȢ 

χȢ 0ÏÓÔöÐÏ×ÁÃǲ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :3%%Ȣ 

ψȢ 'ÏǲÒÎÁ ÇÒÁÎÉÃÁ ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÙȢ 

ωȢ #ÈÒÏÎÉÃǲ ÐÒÚÅÄ ÂÅÚÐÏÓǲÒÅÄÎÉÍ ÄÚÉÁčÁÎÉÅÍ 

ÐÒÏÍÉÅÎÉ ÓčÏÎÅÃÚÎÙÃÈȢ 

ρπȢ #ÈÒÏÎÉÃǲ ÐÒÚÅÄ ×ÉÌÇÏÃÉäȢ 

ρρȢ ,ÏÇÏ É ÎÕÍÅÒ ÓÅÒÙÊÎÙȢ 

ρςȢ 2ÏË ÐÒÏÄÕËÃÊÉȢ 

ρσȢ 4ÙÌËÏ 2ØȢ 

 

 

 

4ÁÂÅÌÁ χȢσ %ÔÙËÉÅÔÙ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅ ÎÁ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÁÃÈ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ É -)2)΅ 4,ρς 

/ÐÉÓ /ÂÒÁÚ 

0ÏÒÔ ËÏÍÕÎÉËÁÃÙÊÎÙ 53"1 
 

0ÏÒÔ ËÏÍÕÎÉËÁÃÙÊÎÙ 53" ρ2 
 

0ÏÒÔ ËÏÍÕÎÉËÁÃÙÊÎÙ 53" ςς 
 

 
1 4ÙÌËÏ × ÍÏÄÅÌÕ -)2)΅ 4,φ 
2 4ÙÌËÏ × ÍÏÄÅÌÕ -)2)΅ 4,ρς 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ρω 

 

7ÌÏÔ #/ς 
 

7ÌÏÔ .ς 
 

Ð( ".# 
 

#ÚÕÊÎÉË ÂÅÚÐÉÅÃÚÎÅÇÏ Ð( 
 

0ÏÒÔ ÁÌÁÒÍÕ 
 

.ÕÍÅÒÙ ËÏÍÏǲÒ Óä ×ÓËÁÚÁÎÅ ÎÁ ÅÔÙËÉÅÃÉÅ × 

ÇÏǲÒÎÙÍ ÒÏÇÕ ÐÏËÒÙ×Ù  

#ÉÓǲÎÉÅÎÉÅ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÅ πȟψ ÂÁÒ 
 

&ÉÌÔÒ ,:/Ⱦ(%0! 
 

%ÔÈÅÒÎÅÔ 
 

4, ×čȢȾ×ÙčȢ 
 

#ÚÕÊÎÉËÉ ×ÁÌÉÄÁÃÊÉ 04ρπππ 
 

0ÏÒÔÙ ÐÒÏǲÂÅË ÇÁÚÕ 
 

 

.ÕÍÅÒÙ ËÏÍÏǲÒ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ ÎÁ ÒÙÃÉÎÁÃÈ ÐÏÎÉÚȗÅÊȟ Á ÔÁËÚȗÅ ×ÓËÁÚÁÎÅ ÎÁ 

ÅÔÙËÉÅÔÁÃÈ ÕÍÉÅÓÚÃÚÏÎÙÃÈ × ÇÏǲÒÎÅÊ ÃÚöÓǲÃÉ ÐÏËÒÙ×ȡ 

 

 
2ÙÃÉÎÁ χȢρ .ÕÍÅÒÙ ËÏÍÏǲÒ ÎÁ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÍ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÚÅ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ςπ 

 

 
2ÙÃÉÎÁ χȢς .ÕÍÅÒÙ ËÏÍÏǲÒ ÎÁ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÍ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÚÅ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,ρς 

ψ 7ÁÚȗÎÅ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÅ É ÏÓÔÒÚÅÚȗÅÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Á 

ψȢρ 0ÒÚÅÄ ÉÎÓÔÁÌÁÃÊä 

1. .ÉÅ ÕÚȗÙ×ÁÊ ÐÒÏÄÕËÔÕȟ ÊÅÓǲÌÉ ÏÐÁËÏ×ÁÎÉÅ ÊÅÓÔ ÕÓÚËÏÄÚÏÎÅȢ 3ËÏÎÔÁËÔÕÊ ÓÉö Ú %ÓÃÏ 

-ÅÄÉÃÁÌ ÌÕÂ ÌÏËÁÌÎÙÍ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÃÉÅÌÅÍȢ 

2. 0ÒÚÅÄ ÕÚȗÙÃÉÅÍ ÄÏËčÁÄÎÉÅ ÐÒÚÅÃÚÙÔÁÊ ÉÎÓÔÒÕËÃÊö ÏÂÓčÕÇÉȢ 

3. :Á×ÓÚÅ ÐÒÚÅÃÈÏ×ÕÊ ÔÅ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÅ × čÁÔ×Ï ÄÏÓÔöÐÎÙÍ ÍÉÅÊÓÃÕ × ÐÏÂÌÉÚȗÕ 

ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

ψȢς 0ÏÄÃÚÁÓ ÉÎÓÔÁÌÁÃÊÉ 

1. .ÉÇÄÙ ÎÉÅ ÓÔÁ×ÉÁÊ ÔÅÇÏ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÎÁ ÉÎÎÙÍ ÓÐÒÚöÃÉÅȟ ËÔÏǲÒÙ ÅÍÉÔÕÊÅ ÃÉÅÐčÏ ÎÁ 

ÚÅ×ÎäÔÒÚȢ 

2. 5ÍÉÅÓǲÃǲ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÎÁ ÐčÁÓËÉÅÊȟ Ô×ÁÒÄÅÊ É ÓÔÁÂÉÌÎÅÊ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉȢ 

3. .ÉÅ ÕÍÉÅÓÚÃÚÁÊ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÎÁ ÄÙ×ÁÎÉÅ ÌÕÂ ÐÏÄÏÂÎÙÃÈ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉÁÃÈȢ 

4. .ÉÅ ÌÅËÃÅ×ÁÚȗ ÆÕÎËÃÊÉ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Áȟ ÊÁËä ÚÁÐÅ×ÎÉÁ ×ÔÙÃÚËÁ Ú ÕÚÉÅÍÉÅÎÉÅÍȢ 

5. $ÌÁ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Á ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÊÅÓÔ ×ÙÐÏÓÁÚȗÏÎÅ ×Å ×ÔÙÃÚËö Ú ÕÚÉÅÍÉÅÎÉÅÍȢ *ÅÓǲÌÉ 

ÄÏÓÔÁÒÃÚÏÎÁ ×ÔÙÃÚËÁ ÎÉÅ ÐÁÓÕÊÅ ÄÏ ÇÎÉÁÚÄËÁȟ ÓËÏÎÔÁËÔÕÊ ÓÉö Ú ÅÌÅËÔÒÙËÉÅÍ × ÃÅÌÕ 

×ÙÍÉÁÎÙ ÇÎÉÁÚÄËÁȢ 

6. :Á×ÓÚÅ ÐÏÄčäÃÚÁÊ ÐÒÚÅ×ÏǲÄ ÚÁÓÉÌÁÊäÃÙ ÄÏ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÕÚÉÅÍÉÏÎÅÇÏ ÇÎÉÁÚÄËÁ É 

ÕÚȗÙ×ÁÊ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÏÄÕ ÄÏÓÔÁÒÃÚÏÎÅÇÏ Ú ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅÍȢ 

7. .ÉÅ ÉÎÓÔÁÌÕÊ × ÐÏÂÌÉÚȗÕ ÚǲÒÏǲÄÅč ÃÉÅÐčÁȟ ÔÁËÉÃÈ ÊÁË ËÁÌÏÒÙÆÅÒÙȟ ÇÒÚÅÊÎÉËÉȟ ÐÉÅÃÅ ÌÕÂ ÉÎÎÅ 

ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ×ÙÔ×ÁÒÚÁÊäÃÅ ÃÉÅÐčÏȢ 

8. .ÉÅ ÕÚȗÙ×ÁÊ ÔÅÇÏ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ × ÐÏÂÌÉÚȗÕ ÚǲÒÏǲÄÅč ×ÏÄÙȢ 

9. 5ÚȗÙ×ÁÊ ÔÙÌËÏ ÇÁÚÏǲ× #/ς É .ς Ï ÓÔöÚȗÅÎÉÕ ρππϷȢ 

10. :Á×ÓÚÅ ÕÚȗÙ×ÁÊ ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅÇÏ ÆÉÌÔÒÁ (%0! ÄÏ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÁ ÇÁÚÏǲ× #/ς É .ςȢ 

11. .ÉÅ ÕÚȗÙ×ÁÊ ÔÅÇÏ ÐÒÏÄÕËÔÕȟ ÊÅÓǲÌÉ ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÁ × ÐÏÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÕ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁ σπЈ#Ȣ 

12. 5ÍÉÅÓǲÃǲ ÔÏ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ × ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ×ÅÎÔÙÌÏ×ÁÎÙÍ ÍÉÅÊÓÃÕȟ ÁÂÙ ÚÁÐÏÂÉÅÃ 

×Å×ÎöÔÒÚÎÅÊ ÁËÕÍÕÌÁÃÊÉ ÃÉÅÐčÁȢ 0ÏÚÏÓÔÁ× ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ρπ ÃÍ ×ÏÌÎÅÊ ÐÒÚÅÓÔÒÚÅÎÉ Ú 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ςρ 

 

ÔÙčÕȟ σπ ÃÍ ÏÄ ÇÏǲÒÙ É ςπ ÃÍ ÏÄ ÌÅ×ÅÊ É ÐÒÁ×ÅÊ ÓÔÒÏÎÙȟ ÁÂÙ ÚÁÐÏÂÉÅÃ ÐÒÚÅÇÒÚÁÎÉÕ É 

ÕÍÏÚȗÌÉ×ÉÃǲ ÄÏÓÔöÐ ÄÏ ÐÒÚÙÃÉÓËÕ 7lȾ79l Ú ÔÙčÕ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

13. 4Ï ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÄÏ ÕÚȗÙÔËÕ × ÐÏÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÁÃÈȢ 

14. 5ÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÎÁÌÅÚȗÙ ÐÏÄčäÃÚÙÃǲ ÄÏ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÇÏ ÚǲÒÏǲÄčÁ ÚÁÓÉÌÁÎÉÁ ÂÅÚÐÒÚÅÒ×Ï×ÅÇÏ 

ɉ503ɊȢ 

ψȢσ 0Ï ÉÎÓÔÁÌÁÃÊÉ 

1. 7ÓÚÙÓÔËÉÅ ÐÒÏÃÅÄÕÒÙ ÓÅÒ×ÉÓÏ×Å ÎÁÌÅÚȗÙ ÐÏ×ÉÅÒÚÁÃǲ ×ÙË×ÁÌÉÆÉËÏ×ÁÎÅÍÕ 

ÐÅÒÓÏÎÅÌÏ×É ÓÅÒ×ÉÓÏ×ÅÍÕȢ 

2. 3ÅÒ×ÉÓÏ×ÁÎÉÅ ÊÅÓÔ ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÉÎÓÔÒÕËÃÊä ÏÂÓčÕÇÉ ÏÒÁÚ × ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ 

ÇÄÙ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÏ × ÊÁËÉËÏÌ×ÉÅË ÓÐÏÓÏǲÂ ÕÓÚËÏÄÚÏÎÅȟ ÎÐȢ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ 

ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÏ ÕÐÕÓÚÃÚÏÎÅȟ ×ÙÓÔÁ×ÉÏÎÅ ÎÁ ÄÚÉÁčÁÎÉÅ ÄÅÓÚÃÚÕ ÌÕÂ ×ÉÌÇÏÃÉ ÌÕÂ 

ÎÉÅ ÄÚÉÁčÁ ÎÏÒÍÁÌÎÉÅȢ 7ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Å ÉÎËÕÂÁÔÏÒÙ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ É -)2)΅ 4,ρς 

ÚÁ×ÉÅÒÁÊä ÅÌÅÍÅÎÔÙ ÐÏÄ ×ÙÓÏËÉÍ ÎÁÐÉöÃÉÅÍȟ ËÔÏǲÒÅ ÍÏÇä ÂÙÃǲ ÎÉÅÂÅÚÐÉÅÃÚÎÅȢ 

3. /ÄčäÃÚ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÏÄ ÚÁÓÉÌÁÎÉÁ ÐÏÄÃÚÁÓ ÂÕÒÚÙ Ú ÓÉÌÎÙÍÉ ×ÙčÁÄÏ×ÁÎÉÁÍÉ 

ÁÔÍÏÓÆÅÒÙÃÚÎÙÍÉ ÌÕÂ ÇÄÙ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÕÚȗÙ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÄčÕÚȗÓÚÙ ÃÚÁÓȢ 

4. #ÈÒÏÎǲ ÐÒÚÅ×ÏǲÄ ÚÁÓÉÌÁÊäÃÙ ÐÒÚÅÄ ÎÁÄÅÐÎÉöÃÉÅÍ ÌÕÂ ÐÒÚÙÔÒÚÁÓǲÎÉöÃÉÅÍȟ ÓÚÃÚÅÇÏǲÌÎÉÅ 

ÐÒÚÙ ×ÔÙÃÚÃÅȟ ÇÎÉÁÚÄËÁÃÈ É ÍÉÅÊÓÃÕ ×ÙÊÓǲÃÉÁ Ú ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

5. 7ÙËÏÎÕÊ ËÁÌÉÂÒÁÃÊö ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÙ É ÇÁÚÕ × ÏÄÓÔöÐÁÃÈ ÃÚÁÓÕ ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ × 

ÉÎÓÔÒÕËÃÊÁÃÈȢ 

6. .ÉÇÄÙ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁ×ÉÁÊ ÐÏËÒÙ× ÏÔ×ÁÒÔÙÃÈ ÎÁ ÄčÕÚȗÅÊ ÎÉÚȗ ρπ ÓÅËÕÎÄ ÐÏÄÃÚÁÓ ÕÚȗÙ×ÁÎÉÁ 

ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

7. &ÉÌÔÒÙ ,:/Ⱦ(%0! ÎÁÌÅÚȗÙ ×ÙÍÉÅÎÉÁÃǲ ÃÏ σ ÍÉÅÓÉäÃÅȢ 

8. $ÌÁ ÂÅÚÐÉÅÃÚÎÅÇÏ ÕÚȗÙÔËÏ×ÁÎÉÁ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȟ ÎÁÌÅÚȗÙ ÐÒÚÅÓÔÒÚÅÇÁÃǲ ÐÌÁÎÕ 

ËÏÎÓÅÒ×ÁÃÊÉȢ 

9. .)'$9 ÎÉÅ ÂÌÏËÕÊ ÏÔ×ÏÒÏǲ× ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÇÁÚ ÄÏ ËÏÍÏÒÙȢ 

10. 5ÐÅ×ÎÉÊ ÓÉöȟ ÚȗÅ ×ÁÒÔÏÓǲÃÉ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁ ÚÁÓÉÌÁÎÉÁ ÇÁÚÅÍ #/ς É .ς Óä ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÅ ÎÁ 

ÓÔÁÂÉÌÎÙÍ ÐÏÚÉÏÍÉÅ πȟτ Ȥ πȟφ ÂÁÒÁ ɉυȟψπ Ȥ ψȟχπ 03)ɊȢ 

11. .ÉÇÄÙ ÎÉÅ ÕÚȗÙ×ÁÊ ÚȗÁÄÎÅÇÏ ÆÉÌÔÒÁ ÎÉÅ ÐÏÃÈÏÄÚäÃÅÇÏ ÏÄ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȢ 7 ÐÒÚÅÃÉ×ÎÙÍ 

ÒÁÚÉÅ Ç×ÁÒÁÎÃÊÁ ÕÔÒÁÃÉ ×ÁÚȗÎÏÓǲÃǲȢ 

12. .ÉÅ ÎÁÌÅÚȗÙ ÕÚȗÙ×ÁÃǲ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÂÅÚ ÚÁÍÏÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÇÏ ÆÉÌÔÒÁ ,:/Ⱦ(%0! 

%ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȢ 

ω 0ÉÅÒ×ÓÚÅ ËÒÏËÉ 

 7ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Å ÉÎËÕÂÁÔÏÒÙ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ É -)2)΅ 4,ρς ÍÏŀÅ ÉÎÓÔÁÌÏ×Áç 

×ÙčäÃÚÎÉÅ ÕÐÏ×ÁŀÎÉÏÎÙ É ÐÒÚÅÓÚËÏÌÏÎÙ ÐÅÒÓÏÎÅÌȦ 

  

1. 0ÏÓÔöÐÕÊ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ ×ÓËÁÚÏǲ×ËÁÍÉ ÚÁ×ÁÒÔÙÍÉ × ÃÚöÓǲÃÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÅÊ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ 

ÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎǲÓÔ×Á É ÏÓÔÒÚÅÚȗÅÎǲȢ 

2. 0ÏÄčäÃÚ ËÁÂÅÌ ÚÁÓÉÌÁÊäÃÙ ÄÏ 503Ȣ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ςς 

 

3. 0ÏÄčäÃÚ ËÁÂÅÌ ÚÁÓÉÌÁÊäÃÙ ÄÏ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÅÇÏ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÁ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ ÌÕÂ 

-)2)΅ 4,ρςȢ 

4. 0ÏÄčäÃÚ ÐÒÚÅ×ÏÄÙ ÇÁÚÏ×ÅȢ 

5. 5ÓÔÁ× ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÅ ÇÁÚÕ ÎÁ ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÙÍ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÚÅ ÎÁ πȟτ Ȥ πȟφ ÂÁÒÁ ɉυȟψπ Ȥ ψȟχπ 

03)ɊȢ 

6. 7čäÃÚ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Ù ÉÎËÕÂÁÔÏÒ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ ÌÕÂ -)2)΅ 4,ρς ÐÒÚÙÃÉÓËÉÅÍ 

Ú ÔÙčÕ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

7. 7čäÃÚ ËÏÍÐÕÔÅÒ 0# ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÅÇÏ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÁ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ ÌÕÂ -)2)΅ 

4,ρς ÐÒÚÙÃÉÓËÉÅÍ Ú ÔÙčÕ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

8. :×ÒÏǲÃǲ Õ×ÁÇö ÎÁ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÏÓǲÃǲ ÄÚÉÁčÁÎÉÁȢ 

9. 0ÏÚ×ÏǲÌ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÕ ÓÉö ÎÁÇÒÚÁÃǲ É ÕÓÔÁÂÉÌÉÚÏ×ÁÃǲ ÐÒÚÅÚ ςπ ÍÉÎȢ 

10. 0ÏÓÔöÐÕÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú )ÎÓÔÒÕËÃÊä ×ÁÌÉÄÁÃÊÉ ɉÐÁÔÒÚ ÃÚöÓǲÃǲ ȵσσ )ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ×ÁÌÉÄÁÃÊÉȱɊȢ 

11. 5ËÏÎǲÃÚ ÓÚËÏÌÅÎÉÅ ÄÌÁ ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÏǲ× É ÐÒÚÅÃÚÙÔÁÊ ÃÁčä ÉÎÓÔÒÕËÃÊöȢ 

12. 0Ï ςτȤÇÏÄÚÉÎÎÅÊ ÆÁÚÉÅ ×ÙÇÒÚÅ×ÁÎÉÁ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÊÅÓÔ ÇÏÔÏ×Å ÄÏ ÕÚȗÙÃÉÁȟ *%3ǳ,) ÔÅÓÔÙ 

ÚÁËÏÎǲÃÚä ÓÉö ÐÏ×ÏÄÚÅÎÉÅÍȢ 

 

 0ÒÚÅÄ ÕŀÙÃÉÅÍ ×ÙÃÚÙĢç É ÚÄÅÚÙÎÆÅËÕÊ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅȢ .ÉÅ ÊÅÓÔ ÏÎÏ ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÅ × 

ÓÔÁÎÉÅ ÓÔÅÒÙÌÎÙÍ ÌÕÂ × ËÌÉÎÉÃÚÎÉÅ ÁËÃÅÐÔÏ×ÁÌÎÙÍ ÓÔÁÎÉÅ ÃÚÙÓÔÏĢÃÉȢ :ÁÐÏÚÎÁÊ ÓÉö ÚÅ 

×ÓËÁÚĕ×ËÁÍÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍÉ ÃÚÙÓÚÃÚÅÎÉÁ ÚÁ×ÁÒÔÙÍÉ × ÔÅÊ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉȟ ÁÂÙ ÐÏÚÎÁç 

ÚÁÌÅÃÅÎÉÁ ÐÒÏÄÕÃÅÎÔÁȦ 

ρπ 0ÏÄčäÃÚÁÎÉÅ ÚÁÓÉÌÁÎÉÁ 

7ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Å ÉÎËÕÂÁÔÏÒÙ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ É -)2)΅ 4,ρς Óä ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÅ Ú ÏÄčäÃÚÁÎÙÍ 

ÐÒÚÅ×ÏÄÅÍ ÚÁÓÉÌÁÊäÃÙÍȢ 0ÒÚÅ×ÏǲÄ ÚÁÓÉÌÁÊäÃÙ ÊÅÓÔ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉ ÄÌÁ ËÒÁÊÕȟ × ËÔÏǲÒÙÍ 

ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÍÁ ÂÙÃǲ ÕÚȗÙ×ÁÎÅȢ 

0ÒÚÙÃÉÓË 7lȢȾ79lȢ ÐÏÚ×ÁÌÁ ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÏ×É ÏÄčäÃÚÙÃǲ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×Ù ÉÎËÕÂÁÔÏÒ ÄÏ )6& 

-)2)΅ 4,φ É -)2)΅ 4,ρς ÏÄ ÚÁÓÉÌÁÎÉÁ ÓÉÅÃÉÏ×ÅÇÏȢ 

 

 .ÉÅ ÌÅËÃÅ×Áŀ ÆÕÎËÃÊÉ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅďÓÔ×Áȟ ÊÁËä ÚÁÐÅ×ÎÉÁ ×ÔÙÃÚËÁ Ú ÕÚÉÅÍÉÅÎÉÅÍȦ 

$ÌÁ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅďÓÔ×Á ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÊÅÓÔ ×ÙÐÏÓÁŀÏÎÅ ×Å ×ÔÙÃÚËö Ú ÕÚÉÅÍÉÅÎÉÅÍȢ *ÅĢÌÉ 

ÄÏÓÔÁÒÃÚÏÎÁ ×ÔÙÃÚËÁ ÎÉÅ ÐÁÓÕÊÅ ÄÏ ÇÎÉÁÚÄËÁȟ ÓËÏÎÔÁËÔÕÊ ÓÉö Ú ÅÌÅËÔÒÙËÉÅÍ × ÃÅÌÕ 

×ÙÍÉÁÎÙ ÇÎÉÁÚÄËÁȢ 

 

7ÙÍÁÇÁÎÅ ÚÁÓÉÌÁÎÉÅ ÔÏ ςσπ 6 υπ (Ú ,5" ρρυ 6 φπ (ÚȢ 7ÂÕÄÏ×ÁÎÙ ÚÁÓÉÌÁÃÚ ÍÁ ÔÒÙÂ 

ÐÒÚÅčäÃÚÁÎÉÁȟ ËÔÏǲÒÙ ÁÕÔÏÍÁÔÙÃÚÎÉÅ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÕÊÅ ÓÉö ÄÏ ×čÁÓǲÃÉ×ÅÇÏ ÚÁÓÉÌÁÎÉÁ ÓÉÅÃÉÏ×ÅÇÏ 

× ÚÁËÒÅÓÉÅ ρππȤςτπ 6 !# υπȤφπ (ÚȢ 

 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ςσ 

 

 
2ÙÃÉÎÁ ρπȢρ :ÁÓÉÌÁÎÉÅ 

ρρ 0ÏčäÃÚÅÎÉÁ ÇÁÚÏ×Å 

: ÔÙčÕ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö Ä×Á ×ÌÏÔÙ ÇÁÚÕȢ 4Å ÐÏÒÔÙ Óä ÏÚÎÁÃÚÏÎÅ ÊÁËÏ ȵ7ÌÏÔ #/ς 

ρππϷȱ É ȵ7ÌÏÔ .ς ρππϷȱȢ 

 

 
2ÙÃÉÎÁ ρρȢρ 7ÌÏÔÙ ÇÁÚÕ 

 

7ÌÏÔ #/ς ÎÁÌÅÚȗÙ ÐÏÄčäÃÚÙÃǲ ÄÏ ÚǲÒÏǲÄčÁ #/ς Ï ÓÔöÚȗÅÎÉÕ ρππϷȢ +ÏÎÔÒÏÌÁ #/ς × ËÏÍÏÒÚÅ 

ÏÄÂÙ×Á ÓÉö × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÄ ςȟωϷ ÄÏ ωȟωϷ ÚÁÒÏǲ×ÎÏ × ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÍ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÚÅ ÄÏ 

)6& -)2)΅ 4,φȟ ÊÁË É -)2)΅ 4,ρςȢ 

 

7ÌÏÔ .ς ÎÁÌÅÚȗÙ ÐÏÄčäÃÚÙÃǲ ÄÏ ÚǲÒÏǲÄčÁ .ς Ï ÓÔöÚȗÅÎÉÕ ρππϷȟ ÊÅÓǲÌÉ ×ÙÍÁÇÁÎÅ Óä ×ÁÒÕÎËÉ 

ÎÉÓËÉÅÇÏ ÐÏÚÉÏÍÕ ÔÌÅÎÕȢ +ÏÎÔÒÏÌÁ /ς × ËÏÍÏÒÁÃÈ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö × ÚÁËÒÅÓÉÅ ςȟπϷ ÄÏ ςπȟπϷ 

× ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÍ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÚÅ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ ÏÒÁÚ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÄ υȟπϷ ÄÏ ςπȟπϷ × 

×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÍ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÚÅ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,ρς ÐÏÐÒÚÅÚ ÉÎÆÕÚÊö ÇÁÚÕ .ςȢ 

 

 #ÉĢÎÉÅÎÉÅ ÇÁÚÕ ÎÁ ÏÂÕ ×ÌÏÔÁÃÈ ÐÏ×ÉÎÎÏ ×ÙÎÏÓÉç πȟτɀπȟφ ÂÁÒÁ ɉυȟψπɀψȟχπ 03)Ɋ É 

ÍÕÓÉ ÂÙç ÓÔÁÂÉÌÎÅȦ 

 

:Á×ÓÚÅ ÕÚȗÙ×ÁÊ ×ÙÓÏËÉÅÊ ÊÁËÏÓǲÃÉ ÒÅÇÕÌÁÔÏÒÁ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁȟ ËÔÏǲÒÙ ÍÏÚȗÎÁ ÕÓÔÁ×ÉÃǲ Ú ÐÒÅÃÙÚÊä 

×ÙÍÁÇÁÎä ÄÌÁ ÏÂÕ ÇÁÚÏǲ×Ȣ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ςτ 

 

 
2ÙÃÉÎÁ ρρȢς 2ÅÇÕÌÁÔÏÒ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁ 

 

0ÏÄčäÃÚ ÇÁÚ #/ς ÄÏ ×ÌÏÔÕ #/ς ÐÒÚÙ ÕÚȗÙÃÉÕ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÊ ÓÉÌÉËÏÎÏ×ÅÊ ÒÕÒËÉȢ 5ÐÅ×ÎÉÊ ÓÉöȟ 

ÚȗÅ ÒÕÒËÁ ÊÅÓÔ ÚÁÍÏÃÏ×ÁÎÁ Ú ÕÚȗÙÃÉÅÍ ÚÁÃÉÓËÕȟ ÁÂÙ ÎÉÅ ÐÏÌÕÚÏ×ÁčÁ ÓÉö ÐÒÚÙÐÁÄËÏ×Ï 

ÐÏÄÃÚÁÓ ÎÁÇčÙÃÈ ×ÁÈÁÎǲ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÁȢ .ÁÌÅÚȗÙ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÃǲ ÄÏčäÃÚÏÎÙ ÆÉÌÔÒ (%0! πȟς А ÎÁ 

ÐÒÚÅ×ÏÄÚÉÅ ÇÁÚÏ×ÙÍ ÔÕÚȗ ÐÒÚÅÄ ×ÌÏÔÅÍ ÄÏ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÅÇÏ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÁ ÄÏ )6&Ȣ :×ÒÏǲÃǲ 

Õ×ÁÇö ÎÁ ËÉÅÒÕÎÅË ÐÒÚÅÐčÙ×ÕȢ 

 

7ÌÏÔ .ς ÎÁÌÅÚȗÙ ÐÏÄčäÃÚÙÃǲ ÄÏ ÂÕÔÌÉ Ú ÁÚÏÔÅÍȢ 

 

 
2ÙÃÉÎÁ ρρȢσ &ÉÌÔÒ ÇÁÚÕ 

ρς &ÉÌÔÒ (%0!Ⱦ,:/ 

,:/ ÔÏ Ú×ÉäÚËÉ ÎÁ ÂÁÚÉÅ ×öÇÌÏ×ÏÄÏÒÏǲ×ȟ ËÔÏǲÒÅ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö × ÐÁÌÉ×ÁÃÈȟ 

ÒÏÚÐÕÓÚÃÚÁÌÎÉËÁÃÈȟ ËÌÅÊÁÃÈ É ÉÎÎÙÃÈ ÓÕÂÓÔÁÎÃÊÁÃÈ ÃÈÅÍÉÃÚÎÙÃÈȢ 0ÒÚÙËčÁÄÙ ,:/ ÏÂÅÊÍÕÊä 

ÉÚÏÐÒÏÐÁÎÏÌȟ ÂÅÎÚÅÎȟ ÈÅËÓÁÎȟ ÆÏÒÍÁÌÄÅÈÙÄȟ ÃÈÌÏÒÅË ×ÉÎÙÌÕȢ 

 

,:/ ÍÏÇä ÂÙÃǲ ÒÏǲ×ÎÉÅÚȗ ÏÂÅÃÎÅ × ÇÁÚÁÃÈ ÍÅÄÙÃÚÎÙÃÈȟ ÔÁËÉÃÈ ÊÁË #/ς É .ςȢ +ÏÎÉÅÃÚÎÅ ÊÅÓÔ 

ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ×ÂÕÄÏ×ÁÎÙÃÈ ÆÉÌÔÒÏǲ× ,:/ȟ ÁÂÙ ÚÁÐÏÂÉÅÃ ÐÒÚÅÄÏÓÔÁ×ÁÎÉÕ ÓÉö ÔÙÃÈ Ú×ÉäÚËÏǲ× 

ÄÏ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÏǲ× ÄÏ )6& ×ÒÁÚ Ú ÇÁÚÁÍÉ ÍÅÄÙÃÚÎÙÍÉȢ 

 

7 ÌÁÂÏÒÁÔÏÒÉÁÃÈ ÐÌÁÃÏǲ×ÅË ÚÁÊÍÕÊäÃÙÃÈ ÓÉö ÚÁÐčÏÄÎÉÅÎÉÁÍÉ ÉÎ ÖÉÔÒÏ ɉ)6&Ɋ ÃÚöÓÔÏ ÍÁÍÙ ÄÏ 

ÃÚÙÎÉÅÎÉÁ Ú ÎÉÅÏÃÚÅËÉ×ÁÎÙÍÉ ÚǲÒÏǲÄčÁÍÉ ,:/Ȣ -ÏÇä ÂÙÃǲ ÎÉÍÉ ÓǲÒÏÄËÉ ÃÚÙÓÚÃÚäÃÅȟ ÐÅÒÆÕÍÙȟ 

ÏÂÕÄÏ×Ùȟ ÓÍÁÒÙ ÎÁ ËÏčÁÃÈ ÒÏǲÚȗÎÙÃÈ ÓÐÒÚöÔÏǲ× É ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÇÒÚÅ×ÃÚÅȟ ×ÅÎÔÙÌÁÃÙÊÎÅ É 

ËÌÉÍÁÔÙÚÁÃÙÊÎÅ ɉ(6!#ɊȢ 

 

,:/ Ú×ÙËÌÅ ÍÉÅÒÚÙ ÓÉö × ÃÚöÓǲÃÉÁÃÈ ÎÁ ÍÉÌÉÏÎ ɉÐÐÍɊȢ -ÏÇä ÂÙÃǲ ÒÏǲ×ÎÉÅÚȗ ÐÏÄÁ×ÁÎÅ × 

ÃÚöÓǲÃÉÁÃÈ ÎÁ ÍÉÌÉÁÒÄ ɉÐÐÂȢɊ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ )6& ÚÁÌÅÃÁÎÁ ÊÅÓÔ ×ÁÒÔÏÓǲÃǲ ÐÏÎÉÚȗÅÊ πȟυ ÐÐÍȠ 

ÎÁÊÌÅÐÉÅÊȟ ÁÂÙ ÃÁčËÏ×ÉÔÁ ÉÌÏÓǲÃǲ ,:/ ×ÙÎÏÓÉčÁ Ѓπȟς ÐÐÍ ÌÕÂ ÉÄÅÁÌÎÉÅ ÚÅÒÏȢ 

 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ςυ 

 

7ÙÓÏËÉÅ ÐÏÚÉÏÍÙ ,:/ ɉÐÏ×ÙÚȗÅÊ ρ ÐÐÍɊ Óä ÔÏËÓÙÃÚÎÅ ÄÌÁ ÚÁÒÏÄËÏǲ×ȟ ÐÏ×ÏÄÕÊäÃ ÓčÁÂÙ 

ÒÏÚ×ÏǲÊ ÚÁÒÏÄËÁȟ Á ÎÁ×ÅÔ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÎÅ ÎÉÅÐÏ×ÏÄÚÅÎÉÅ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÓÔÁÄÉÕÍ 

ÂÌÁÓÔÏÃÙÓÔÙȢ 

 

0ÏÚÉÏÍÙ ,:/ × ÚÁËÒÅÓÉÅ πȟυ ÐÐÍ ÚÁÚ×ÙÃÚÁÊ ÕÍÏÚȗÌÉ×ÉÁÊä ÁËÃÅÐÔÏ×ÁÌÎÙ ÒÏÚ×ÏǲÊ 

ÂÌÁÓÔÏÃÙÓÔÙ É ÒÏÚÓäÄÎÅ ×ÓËÁÚǲÎÉËÉ ÚÁÊÓǲÃÉÁ × ÃÉäÚȗöȟ ÁÌÅ ÍÏÇä ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÉÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÃǲ 

×ÙÓÏËÉ ÏÄÓÅÔÅË ÐÏÒÏÎÉÅÎǲȢ 

 

0ÏčäÃÚÏÎÙ ÆÉÌÔÒ (%0! É ,:/ ɉÆÉÌÔÒ ×öÇÌÏ×ÙɊ ÊÅÓÔ ÚÉÎÔÅÇÒÏ×ÁÎÙ Ú ËÏÎÓÔÒÕËÃÊä 

×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÅÇÏ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÁ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ É -)2)΅ 4,ρςȢ 0ÒÚÅÄ ×ÅÊÓǲÃÉÅÍ ÄÏ 

×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÅÇÏ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÁ ÄÏ )&6 ÇÁÚ ÐÒÚÅÐčÙ×Á ÐÒÚÅÚ ÆÉÌÔÒ × ÐÏÊÅÄÙÎÃÚÙÍ ÐÒÚÅÊÓǲÃÉÕȢ 

.ÁÓÔöÐÎÉÅ ÐÏ ÐÏ×ÒÏÃÉÅ Ú ËÏÍÏÒÙ ÇÁÚ ÊÅÓÔ ÐÏÎÏ×ÎÉÅ ÆÉÌÔÒÏ×ÁÎÙȢ 3ÙÓÔÅÍ ÒÅÃÙÒËÕÌÁÃÊÉ ÓÔÁÌÅ 

ÆÉÌÔÒÕÊÅ ÇÁÚ × ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÍ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÚÅ ÄÏ )6&Ȣ 

 

0ÏčäÃÚÏÎÙ ÆÉÌÔÒ (%0! É ,:/ ÊÅÓÔ ÕÍÉÅÓÚÃÚÏÎÙ Ú ÔÙčÕ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÄÌÁ čÁÔ×ÅÇÏ ÄÏÓÔöÐÕ É 

×ÙÍÉÁÎÙȢ 

ρςȢρ )ÎÓÔÁÌÁÃÊÁ ÎÏ×ÅÊ ËÁÐÓÕčÙ ÆÉÌÔÒÁ 

$×ÉÅ ÎÉÅÂÉÅÓËÉÅ ÎÁÓÁÄËÉ ÚÁÉÎÓÔÁÌÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÆÉÌÔÒÚÅȟ ÍÏÚȗÎÁ ×ÙÒÚÕÃÉÃǲ ÐÏ ÒÏÚÐÁËÏ×ÁÎÉÕȢ 

0ÒÁ×ÉÄčÏ×Á ×ÙÄÁÊÎÏÓǲÃǲ ÆÉÌÔÒÁ ÍÁ ËÌÕÃÚÏ×Å ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÌÁ ×ÙÄÁÊÎÏÓǲÃÉ ÓÙÓÔÅÍÕȢ 

 

 %ÌÅÍÅÎÔ ÆÉÌÔÒÕÊäÃÙ ÎÁÌÅŀÙ ×ÙÍÉÅÎÉÁç ÃÏ σ ÍÉÅÓÉäÃÅȢ :ÁÚÎÁÃÚ ÄÁÔö ÚÁčÏŀÅÎÉÁ 

ÆÉÌÔÒÁ É ÐÁÍÉöÔÁÊ Ï ÄÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ÔÅÒÍÉÎÕ ×ÙÍÉÁÎÙȦ 

 

:ÁÃÚÎÉÊ ÏÄ ÕÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÁ ÎÉÅÂÉÅÓËÉÃÈ čäÃÚÎÉËÏǲ× ÆÉÌÔÒÁ × ÇÎÉÁÚÄÁÃÈ ÕÃÈ×ÙÔÕ ÆÉÌÔÒÁȢ 3ÔÒÚÁčËÁ 

ÐÒÚÅÐčÙ×Õ ÎÁ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÍ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÚÅ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ É -)2)΅ 4,ρς É ÆÉÌÔÒÚÅ 

ÐÏ×ÉÎÎÁ ×ÓËÁÚÙ×ÁÃǲ ÔÅÎ ÓÁÍ ËÉÅÒÕÎÅËȢ 

 

 
2ÙÃÉÎÁ ρςȢρ 3ÔÒÚÁčËÁ ÐÒÚÅÐčÙ×Õ ÎÁ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÍ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÚÅ ÄÏ )6&  

 

 
2ÙÃÉÎÁ ρςȢς 3ÐÏÓÏǲÂ ×ÙÃÉäÇÁÎÉÁ ÆÉÌÔÒÁ 



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ςφ 

 

 
2ÙÃÉÎÁ ρςȢσ &ÉÌÔÒ ÚÁÍÏÎÔÏ×ÁÎÙ ÎÁ Ó×ÏÉÍ ÍÉÅÊÓÃÕ 

 
.ÁÓÔöÐÎÉÅ ÊÅÄÎÏÃÚÅÓǲÎÉÅ ×ÃÉÓǲÎÉÊ ÏÂÁ čäÃÚÎÉËÉ ËäÔÏ×Å ɉÏÂÉÅÍÁ ÒöËÁÍÉɊ × ÏÔ×ÏÒÙȟ ÁÚȗ 

ÚÁÂÌÏËÕÊä ÓÉö ÎÁ Ó×ÏÉÍ ÍÉÅÊÓÃÕȢ /ÓÔÁÔÎÉ τ ÍÍ ÏÄÃÉÎÅË ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÂÙÃǲ ÓÚÔÙ×ÎÙ × ÄÏÔÙËÕȢ 

 

 .ÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚÁÍÏÎÔÏ×ÁÎÙ ÅÌÅÍÅÎÔ ÆÉÌÔÒÕÊäÃÙ ÓÐÏ×ÏÄÕÊÅȟ ŀÅ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÎÉÅ 

ÂöÄÚÉÅ ÄÚÉÁčÁç ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÅÎÉÅÍȢ *ÅÓÔ ÔÏ ÎÉÅÂÅÚÐÉÅÃÚÎÅȦ 

 

&ÉÌÔÒ ×ÙÊÍÕÊÅ ÓÉö ÄÅÌÉËÁÔÎÉÅ ÏÄÃÉäÇÁÊäÃ ÏÂÉÅÍÁ ÒöËÁÍÉȢ 

 

 .ÉÇÄÙ ÎÉÅ ÕÒÕÃÈÁÍÉÁÊ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÅÇÏ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÁ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ ÌÕÂ 

-)2)΅ 4,ρς ÂÅÚ ÚÁÍÏÎÔÏ×ÁÎÅÇÏ ÅÌÅÍÅÎÔÕ ÆÉÌÔÒÕÊäÃÅÇÏȦ -ÏŀÅ ÄÏÊĢç ÄÏ 

ÎÉÅÂÅÚÐÉÅÃÚÎÅÇÏ ÚÁÎÉÅÃÚÙÓÚÃÚÅÎÉÁ ÃÚäÓÔËÁÍÉȦ 

ρσ )ÎÔÅÒÆÅÊÓ ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÁ 

7 ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ÒÏÚÄÚÉÁčÁÃÈ ×ÙÊÁÓǲÎÉÏÎÅ ÚÏÓÔÁÎä ÆÕÎËÃÊÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÌÁ×ÉÓÚÁÍÉ É ÐÏÚÙÃÊÁÍÉ 

ÍÅÎÕȢ 

 

)ÎÔÅÒÆÅÊÓ ÕÚȗÙÔËÏ×ÎÉËÁ ÓčÕÚȗÙ ÄÏ ÏÂÓčÕÇÉ ÃÏÄÚÉÅÎÎÉÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÙÃÈ ÆÕÎËÃÊÉ É ÂÁÒÄÚÉÅÊ 

ÚÁÁ×ÁÎÓÏ×ÁÎÙÃÈ ÒÅÇÕÌÁÃÊÉȟ ËÔÏǲÒÙÃÈ ÍÏÚȗÎÁ ÄÏËÏÎÁÃǲ × ÕÒÚäÄÚÅÎÉÕȢ 'čÏǲ×ÎÅ ËÌÁ×ÉÓÚÅ É ÉÃÈ 

ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÏ × ÔÁÂÅÌÉ ρσȢρȢ 

 
4ÁÂÅÌÁ ρσȢρ 'čÏǲ×ÎÅ ËÌÁ×ÉÓÚÅ É ÉÃÈ ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÅÎÉÅ 

/ÐÉÓ /ÂÒÁÚ 

0ÒÚÙÃÉÓËÉ 7lȢȾ79lȢ 

5ÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ Ú 49l5 ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

ρ ÐÒÚÙÃÉÓË ÕÒÕÃÈÁÍÉÁ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÅȟ Á ς ÐÒÚÙÃÉÓË 

ÕÒÕÃÈÁÍÉÁ ËÏÍÐÕÔÅÒ 0#Ȣ 

 
+ÌÁ×ÉÓÚ ÁÌÁÒÍÕ 

7ÙÃÉÓÚÁ ÁÌÁÒÍ ÄÚǲ×ÉöËÏ×Ù É ×ÉÚÕÁÌÎÉÅ ×ÓËÁÚÕÊÅ 

ÓÔÁÎ ÁÌÁÒÍÕ ÚÁ ÐÏÍÏÃä ÍÉÇÁÊäÃÅÊ ÏËÒäÇčÅÊ 

ÃÚÅÒ×ÏÎÅÊ ÌÁÍÐËÉȢ !ÌÁÒÍ ÄÚǲ×ÉöËÏ×Ù 

ÁÕÔÏÍÁÔÙÃÚÎÉÅ ×čäÃÚÙ ÓÉö ÐÏÎÏ×ÎÉÅ ÐÏ υ ÍÉÎȢ 

-ÏÚȗÎÁ ÇÏ ÐÏÎÏ×ÎÉÅ ×ÙÃÉÓÚÙÃǲȢ  



 

)ÎÓÔÒÕËÃÊÁ ÏÂÓčÕÇÉ ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÙÃÈ ÉÎËÕÂÁÔÏÒĕ× ÄÏ )6& Ú ÒÏÄÚÉÎÙ -)2)΅ 4, 

7ÅÒȢ ρȢρ 

ςχ 

 

0ÁÎÅÌ ×ÙĢ×ÉÅÔÌÁÃÚÁ ÄÏÔÙËÏ×ÅÇÏ 

7ÙÓǲ×ÉÅÔÌÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÁËÔÕÁÌÎÙÍ ÓÔÁÎÉÅ 

ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 3čÕÚȗÙ ÄÏ ÐÏÒÕÓÚÁÎÉÁ ÓÉö ÐÏ ÍÅÎÕ É 

ÚÍÉÁÎÙ ×ÁÒÔÏÓǲÃÉ ÔÅÍÐÅÒÁÔÕÒÙ É ÓÔöÚȗÅÎÉÁ ÇÁÚÏǲ×Ȣ 

 

ρσȢρ !ËÔÙ×ÁÃÊÁ ÓÔÅÒÏ×ÁÎÉÁ ÏÇÒÚÅ×ÁÎÉÅÍ É ÇÁÚÅÍ 

3ÙÓÔÅÍÙ ÓÔÅÒÏ×ÁÎÉÁ ÏÇÒÚÅ×ÁÎÉÅÍ É ÇÁÚÅÍ Óä ÁËÔÙ×Ï×ÁÎÅ ÚÁ ÐÏÍÏÃä ÐÒÚÅčäÃÚÎÉËÁ 

7lȢȾ79lȢ Ú ÔÙčÕ ÕÒÚäÄÚÅÎÉÁȢ 

 

 
2ÙÃÉÎÁ ρσȢρ 4Ùč ×ÉÅÌÏËÏÍÏÒÏ×ÅÇÏ ÉÎËÕÂÁÔÏÒÁ ÄÏ )6& -)2)΅ 4,φ 

 
0ÏÄÃÚÁÓ ÕÒÕÃÈÁÍÉÁÎÉÁ ÓÉö ÓÙÓÔÅÍÕ ÎÁ ÅËÒÁÎÉÅ ÐÏÊÁ×É ÓÉö ËÏÍÕÎÉËÁÔ ȵ0ÒÏÓÚö ÃÚÅËÁÃǲȱȢ 

 

 
2ÙÃÉÎÁ ρσȢς 7ÉÄÏË čÁÄÏ×ÁÎÉÁ 

 

7ËÒÏǲÔÃÅ ÐÏ ÁËÔÙ×ÁÃÊÉ ÓÙÓÔÅÍÕ ÇčÏǲ×ÎÙ ×ÙÓǲ×ÉÅÔÌÁÃÚ ÐÏËÁÚȗÅ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÐÁÒÁÍÅÔÒÙȡ 

 

¶ 4ÅÍÐÅÒÁÔÕÒÁ ÐÏËÒÙ×Ù É ÄÎÁ ËÏÍÏǲÒ ρ ɀ φ ɉÔÙÌËÏ × ÍÏÄÅÌÕ -)2)΅ 4,φɊ 

¶ 4ÅÍÐÅÒÁÔÕÒÁ ÐÏËÒÙ×Ù É ÄÎÁ ËÏÍÏǲÒ ρ ɀ ρς ɉÔÙÌËÏ × ÍÏÄÅÌÕ -)2)΅ 4,ρςɊ 

¶ 3ÔöÚȗÅÎÉÅ #/ςȟ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÅ #/ς É ×ÐčÙ×ÁÊäÃÙ ÇÁÚ #/ςȢ 

¶ 3ÔöÚȗÅÎÉÅ /ςȟ ÃÉÓǲÎÉÅÎÉÅ .ς É ×ÐčÙ×ÁÊäÃÙ ÇÁÚ .ςȢ 






























































































































































































