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0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ς 

 

 
 

    %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ 4ÅÃÈÎÏÌÏÇÉÅÓȟ ,ÔÄȢ 
5ÌÉÃÁ $ÒÁÕÇÙÓÔÅȗÓ ρω Ɇ +ÁÕÎÁÓȟ ,ÉÔÖÁ 

4ÅÌȢ Ϲσχπ σχ τχπ πππ 

ÍÅÄÉÃÁÌȢÅÓÃÏÇÌÏÂÁÌȢÃÏÍ Ɇ ÓÕÐÐÏÒÔȤÍÅÄÉÃÁÌͽÅÓÃÏÇÌÏÂÁÌȢÃÏÍ 

 

+ÏÎÔÁËÔ ÎÁ ÔÅÃÈÎÉÃËÙǲ ÓÅÒÖÉÓ 

3ÅÖÅÒÎÁǲ !ÍÅÒÉËÁ 

%ÓÃÏ 4ÅÃÈÎÏÌÏÇÉÅÓȟ )ÎÃȢ 
ωπσ 3ÈÅÅÈÙ $ÒÉÖÅȟ 3ÕÉÔÅ &ȟ (ÏÒÓÈÁÍȟ 0! ρωπττȟ 53! 
4ÅÌȢ ςρυȤττρȤωφφρ Ɇ &ÁØ τψτȤφωψȤχχυχ 
×××ȢÅÓÃÏÌÉÆÅÓÃÉÅÎÃÅÓȢÕÓ Ɇ ÅÔÉȢÁÄÍÉÎͽÅÓÃÏÇÌÏÂÁÌȢÃÏÍ 
 

:ÖÙÓǺÏË ÓÖÅÔÁ 

%ÓÃÏ -ÉÃÒÏ 0ÔÅȢ ,ÔÄȢ 
ςρ #ÈÁÎÇÉ 3ÏÕÔÈ 3ÔÒÅÅÔ ρ Ɇ 3ÉÎÇÁÐÕÒ τψφ χχχ 

4ÅÌȢ Ϲφυ φυτς πψσσ Ɇ &ÁØ Ϲφυ φυτς φωςπ 
×××ȢÅÓÃÏÌÉÆÅÓÃÉÅÎÃÅÓȢÃÏÍ Ɇ ÍÁÉÌͽÅÓÃÏÌÉÆÅÓÃÉÅÎÃÅÓȢÃÏÍ 

 

)ÎÆÏÒÍÁǲÃÉÅ Ï ÁÕÔÏÒÓËÙǲÃÈ ÐÒÁǲÖÁÃÈ 
΄ #ÏÐÙÒÉÇÈÔ ςπρτ %ÓÃÏ -ÉÃÒÏ 0ÔÅ ,ÔÄȢ 6ÓǺÅÔËÙ ÐÒÁǲÖÁ ÖÙÈÒÁÄÅÎÅǲȢ 
)ÎÆÏÒÍÁǲÃÉÅ Ö ÔÏÍÔÏ ÎÁǲÖÏÄÅ Á ÎÁ ÐÒÉÌÏÚǺÅÎÏÍ ÐÒÏÄÕËÔÅ ÓÕǲ ÃÈÒÁǲÎÅÎÅǲ ÁÕÔÏÒÓËÙǲÍÉ ÐÒÁǲÖÁÍÉ Á 
ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓĩ %ÓÃÏ ÓÉ ÖÙÈÒÁÄÚÕÊÅ ÖÓǺÅÔËÙ ÐÒÁǲÖÁȢ 
3ÐÏÌÏÃǺÎÏÓĩ %ÓÃÏ ÓÉ ÖÙÈÒÁÄÚÕÊÅ ÐÒÁǲÖÏ ÎÁ ÖÙËÏÎÁǲÖÁÎÉÅ ÐÒÁÖÉÄÅÌÎÙǲÃÈ ÍÅÎÓǺąǲÃÈ ÚÍÉÅÎ Ö ÄÉÚÁÊÎÅ ÂÅÚ 
ÐÏÖÉÎÎÏÓÔÉ ÉÎÆÏÒÍÏÖÁĩ Ï ÔÏÍ ËÁÚǺÄÕǲ ÏÓÏÂÕ ÁÌÅÂÏ ÓÕÂÊÅËÔȢ 
3ÅÎÔÉÎÅÌΆ ÊÅ ÒÅÇÉÓÔÒÏÖÁÎÁǲ ÏÃÈÒÁÎÎÁǲ ÚÎÁǲÍËÁ ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓÔÉ %ÓÃÏȢ 

 
5ÐÏÚÏÒÎÅÎÉÅȡ &ÅÄÅÒÁǲÌÎÅ ÚÁǲËÏÎÙ ÏÂÍÅÄÚÕÊÕǲ ÐÒÅÄÁÊ ÔÏÈÔÏ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÁ ÎÁ ÐÒÅÄÐÉÓ ÌÅËÁǲÒÁ ÁÌÅÂÏ ÎÁ 
ÊÅÈÏ ÏÂÊÅÄÎÁǲÖËÕȢ 
 
-ÏǶÚǺÅ ÈÏ ÐÏÕÚǺąǲÖÁĩ ÉÂÁ ÖÙÓǺËÏÌÅÎÙǲ Á ËÖÁÌÉÆÉËÏÖÁÎÙǲ ÏÄÂÏÒÎąǲËȢ :ÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÓÁ ÐÒÅÄÁǲÖÁ ÎÁ ÚÁǲËÌÁÄÅ 
ÖÙǲÎÉÍËÙ ςρ #&2 ψπρȟ ÐÏÄÃǺÁÓĩ $Ȣ 
 

ȵ-ÁÔÅÒÉÜÌ Ö ÔÏÍÔÏ ÎÜÖÏÄÅ ÊÅ ÐÏÓËÙÔÏÖÁÎĻ ÉÂÁ ÎÁ ÉÎÆÏÒÍÁéÎï ĭéÅÌÙȢ /ÂÓÁÈ Á ÐÒÏÄÕËÔ ÐÏÐþÓÁÎĻ Ö ÔÏÍÔÏ 

ÎÜÖÏÄÅ ɉÖÒÜÔÁÎÅ ÖĤÅÔËĻÃÈ ÄÏÐÌÎËÏÖȟ ÄÏÄÁÔËÏÖȟ ÐÒþÌÏÈ ÁÌÅÂÏ ÚÁÈÒÎÕÔĻÃÈ éÁÓÔþɊ ÓÁ ÍĖĿÕ ÍÅÎÉĩ ÂÅÚ 

ÐÒÅÄÃÈÜÄÚÁÊĭÃÅÈÏ ÕÐÏÚÏÒÎÅÎÉÁȢ 3ÐÏÌÏéÎÏÓĩ %ÓÃÏ ÎÅÐÏÓËÙÔÕÊÅ ĿÉÁÄÎÅ ÖÙÈÌÜÓÅÎÉÁ ÁÎÉ ÚÜÒÕËÙ ÔĻËÁÊĭÃÅ 

ÓÁ ÐÒÅÓÎÏÓÔÉ ÉÎÆÏÒÍÜÃÉþ ÕÖÅÄÅÎĻÃÈ Ö ÔÏÍÔÏ ÎÜÖÏÄÅȢ 3ÐÏÌÏéÎÏÓĩ %ÓÃÏ Ö ĿÉÁÄÎÏÍ ÐÒþÐÁÄÅ ÎÅÎÅÓÉÅ 

ÚÏÄÐÏÖÅÄÎÏÓĩ ÚÁ ÁËïËÏċÖÅË ÐÒÉÁÍÅ éÉ ÎÜÓÌÅÄÎï ĤËÏÄÙȟ ËÔÏÒï ÖÚÎÉËÎĭ Ö ÓĭÖÉÓÌÏÓÔÉ Ó ÐÏÕĿþÖÁÎþÍ ÔÏÈÔÏ 

ÎÜÖÏÄÕȢȰ 

  



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ σ 

 

6ÙÂÁÌÅÎÉÅ Á ËÏÎÔÒÏÌÁ 

0ÒÉ ÐÒÅÂÅÒÁÎąǲ ÐÒąǲÓÔÒÏÊÁ ÐÏÓÔÕÐÕÊÔÅ ÐÏÄċÁ ÓǺÔÁÎÄÁÒÄÎÙǲÃÈ ÐÏÓÔÕÐÏÖ ÐÒÅÂÅÒÁÎÉÁȢ 3ËÏÎÔÒÏÌÕÊÔÅ 

ÐÒÅÐÒÁÖÎÙǲ ÏÂÁÌȟ ÃǺÉ ÎÉÅ ÊÅ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÙǲȢ !Ë ÚÉÓÔąǲÔÅ ÎÅÊÁËÅǲ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÉÅȟ ÐÒÅÓÔÁÎǺÔÅ ÐÒąǲÓÔÒÏÊ ÒÏÚÂÁċÏÖÁĩȢ 

/ÚÎÁǲÍÔÅ ÔÏ ÎÁǲËÌÁÄÎÅǲÍÕ ÐÒÅÐÒÁÖÃÏÖÉ Á ÐÏÚǺÉÁÄÁÊÔÅȟ ÁÂÙ ÂÏÌ ÐÒÉ ÖÙÂÁċÏÖÁÎąǲ ÐÒąǲÓÔÒÏÊÁ ÐÒąǲÔÏÍÎÙǲ ÊÅÈÏ 

ÚÁǲÓÔÕÐÃÁȢ .ÅÅØÉÓÔÕÊÕǲ ÚǺÉÁÄÎÅ ÏÓÏÂÉÔÎÅǲ ÐÏËÙÎÙ ÐÒÅ ÖÙÂÁÌÅÎÉÅȟ ÄÁÊÔÅ ÖÓǺÁË ÐÏÚÏÒȟ ÁÂÙ ÓÔÅ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÅ 

ÐÒÉ ÖÙÂÁÌÅÎąǲ ÎÅÐÏÓǺËÏÄÉÌÉȢ 3ËÏÎÔÒÏÌÕÊÔÅȟ ÃǺÉ ÐÒąǲÓÔÒÏÊ ÎÉÅ ÊÅ ÆÙÚÉÃËÙ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÙǲȟ ÎÁÐÒȢ ÃǺÉ ÎÅÍÁǲ ÏÈÎÕÔÅǲ 

ÁÌÅÂÏ ÚÌÏÍÅÎÅǲ ÃǺÁÓÔÉȟ ÐÒÅÈÌǳÂÅÎÉÁ ÁÌÅÂÏ ÃǺÉ ÎÉÅ ÊÅ ÐÏÓǺËÒÉÁÂÁÎÙǲȢ 

2ÅËÌÁÍÜÃÉÅ 

.ÁǲÓǺ ÂÅÚǺÎÙǲ ÓÐÏǶÓÏÂ ÐÒÅÐÒÁÖÙ ÓÁ ÕÓËÕÔÏÃǺÎǺÕÊÅ ÐÒÏÓÔÒÅÄÎąǲÃÔÖÏÍ ÓÐÏÌÏÃǺÎÅǲÈÏ ÐÒÅÐÒÁÖÃÕȢ !Ë ÓÁ ÚÉÓÔąǲ 

ÆÙÚÉÃËÅǲ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÉÅȟ ÐÏ ÄÏÄÁÎąǲ ÕÓÃÈÏÖÁÊÔÅ ÖÓǺÅÔËÙ ÏÂÁÌÏÖÅǲ ÍÁÔÅÒÉÁǲÌÙ Ö ÐÏǶÖÏÄÎÏÍ ÓÔÁÖÅ Á ÉÈÎÅì 

ËÏÎÔÁËÔÕÊÔÅ ÐÒÅÐÒÁÖÃÕ ÐÒÅ ÕÐÌÁÔÎÅÎÉÅ ÒÅËÌÁÍÁǲÃÉÅȢ 

!Ë ÊÅ ÐÒąǲÓÔÒÏÊ ÄÏÄÁÎÙǲ Ö ÄÏÂÒÏÍ ÆÙÚÉÃËÏÍ ÓÔÁÖÅȟ ÁÌÅ ÎÅÆÕÎÇÕÊÅ Ö ÓÕǲÌÁÄÅ Ó ÔÅÃÈÎÉÃËÙǲÍÉ ÕǲÄÁÊÍÉȟ ÁÌÅÂÏ 

ÁË ÓÁ ÖÙÓËÙÔÎÕǲ ÁËÅǲËÏċÖÅË ìÁÌÓǺÉÅ ÐÒÏÂÌÅǲÍÙȟ ËÔÏÒÅǲ ÎÅÂÏÌÉ ÓÐÏǶÓÏÂÅÎÅǲ ÐÏÓǺËÏÄÅÎąǲÍ ÐÒÉ ÐÒÅÐÒÁÖÅȟ 

ÉÈÎÅì ËÏÎÔÁËÔÕÊÔÅ ÍÉÅÓÔÎÅÈÏ ÏÂÃÈÏÄÎÅǲÈÏ ÚÁǲÓÔÕÐÃÕ ÁÌÅÂÏ ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓĩ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȢ 

£ÔÁÎÄÁÒÄÎï ÏÂÃÈÏÄÎï ÐÏÄÍÉÅÎËÙ 

6ÒÜÔÅÎÉÅ ÐÅĐÁÚþ Á ËÒÅÄÉÔÙ 

5ÐÏÚÏÒÎǺÕÊÅÍÅȟ ÚǺÅ ÎÁ ÃǺÉÁÓÔÏÃǺÎÅǲ ÖÒÁǲÔÅÎÉÅ ÐÌÁÔÂÙ ÁȾÁÌÅÂÏ ÐÒÉÐąǲÓÁÎÉÅ ËÒÅÄÉÔÕ ÍÁǲÔÅ ÎÁǲÒÏË ÉÂÁ ÐÒÉ 

ÓÅǲÒÉÏÖÙǲÃÈ ÐÒÏÄÕËÔÏÃÈ ɉÐÒÏÄÕËÔÙ ÏÚÎÁÃǺÅÎÅǲ ÓÁÍÏÓÔÁÔÎÙǲÍ ÓÅǲÒÉÏÖÙǲÍ ÃǺąǲÓÌÏÍɊ Á ÐÒąǲÓÌÕÓǺÅÎÓÔÖÅȢ 0ÒÉ 

ÉÎÙǲÃÈ ÁËÏ ÓÅǲÒÉÏÖÙǲÃÈ ÄÉÅÌÏÃÈ Á ÄÏÐÌÎËÏÃÈ ɉËÁǲÂÌÅȟ ÐÒÅÎÏÓÎÅǲ ËÕÆÒÅȟ ÐÏÍÏÃÎÅǲ ÍÏÄÕÌÙ ÁÔìȢɊ ÎÅÍÁǲÔÅ 

ÎÁǲÒÏË ÎÁ ÖÒÁǲÔÅÎÉÅ ÐÌÁÔÂÙ ÁÎÉ ÎÁ ÒÅÆÕÎÄÁǲÃÉÕȢ !ÂÙ ÓÔÅ ÍÏÈÌÉ ÄÏÓÔÁĩ ÃǺÉÁÓÔÏÃǺÎÕǲ ÒÅÆÕÎÄÁǲÃÉÕȾËÒÅÄÉÔȟ 

ÐÒÏÄÕËÔ ÎÅÓÍÉÅ ÂÙĩ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÙǲȢ -ÕÓąǲ ÂÙĩ ÖÒÁǲÔÅÎÙǲ ËÏÍÐÌÅÔÎÙǲ ɉÔȢ ÊȢ ÖÓǺÅÔËÙ ÎÁǲÖÏÄÙȟ ËÁǲÂÌÅȟ 

ÐÒąǲÓÌÕÓǺÅÎÓÔÖÏ ÁÔìȢɊ ÄÏ σπ ÄÎąǲ ÏÄ ÐÏǶÖÏÄÎÅǲÈÏ ÎÁǲËÕÐÕ Ö ÓÔÁÖÅ ȵÁËÏ ÎÏÖÙǲȰ Á Ö ÐÒÅÄÁÊÎÏÍ ÓÔÁÖÅȢ *Å 

ÐÏÔÒÅÂÎÅǲ ÄÏÄÒÚǺÁĩ ÐÏÓÔÕÐ ÖÒÜÔÅÎÉÁȢ 

0ÏÓÔÕÐ ÖÒÜÔÅÎÉÁ 

+ÁÚǺÄÙǲ ÖÙǲÒÏÂÏË ÖÒÁǲÔÅÎÙǲ ÎÁ ÕǲÃǺÅÌÙ ÒÅÆÕÎÄÁǲÃÉÅȾÄÏÂÒÏÐÉÓÏÖÁÎÉÁ ÍÕÓąǲ ÂÙĩ ÄÏÄÁÎÙǲ Ó ÃǺąǲÓÌÏÍ ÁÕÔÏÒÉÚÁǲÃÉÅ 

ÖÒÁǲÔÅÎÅǲÈÏ ÍÁÔÅÒÉÁǲÌÕ ɉ2-!Ɋȟ ËÔÏÒÅǲ ÚąǲÓËÁÔÅ ÏÄ ÚÁǲËÁÚÎąǲÃËÅÈÏ ÓÅÒÖÉÓÕ ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓÔÉ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȢ 

6ÓǺÅÔËÙ ÖÒÁǲÔÅÎÅǲ ÐÏÌÏÚǺËÙ ÍÕÓÉÁ ÂÙĩ ÏÄÏÓÌÁÎÅǲ ÁËÏ ÖÏÐÒÅÄ ÚÁÐÌÁÔÅÎï ɉÐÒÅÐÒÁÖÁȟ ÃÌÏȟ ÓÐÒÏÓÔÒÅÄËÏÖÁÎÉÅ 

Á ÄÁÎÅɊ ÄÏ ÎÁǲÓǺÈÏ ÖÙǲÒÏÂÎÅǲÈÏ ÚÁǲÖÏÄÕȢ 

0ÏÐÌÁÔËÙ ÚÁ ÄÏÐÌÎÅÎÉÅ ÚÜÓÏÂ 

.Á ÐÒÏÄÕËÔÙ ÖÒÁǲÔÅÎÅǲ ÄÏ σπ ÄÎąǲ ÏÄ ÐÏǶÖÏÄÎÅǲÈÏ ÎÁǲËÕÐÕ ÓÁ ÖÚĩÁÈÕÊÅ ÍÉÎÉÍÁǲÌÎÙ ÐÏÐÌÁÔÏË ÚÁ 

ÄÏÐÌÎÅÎÉÅ ÚÁǲÓÏÂ ÖÏ ÖÙǲÓǺËÅ ςπϷ Ú ËÁÔÁÌÏǲÇÏÖÅÊ ÃÅÎÙȢ :Á ÖÓǺÅÔËÙ ÖÒÁǲÔÅÎÅǲ ÐÒÏÄÕËÔÙ ÓÁ ÕǲÃǺÔÕÊÕǲ ÄÏÄÁÔÏÃǺÎÅǲ 

ÐÏÐÌÁÔËÙ ÚÁ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÉÅ ÁȾÁÌÅÂÏ ÃÈÙǲÂÁÊÕǲÃÅ ÄÉÅÌÙ Á ÐÒąǲÓÌÕÓǺÅÎÓÔÖÏȢ 0ÒÉ ÐÒÏÄÕËÔÏÃÈȟ ËÔÏÒÅǲ ÎÉÅ ÓÕǲ Ö 

ÓÔÁÖÅ ȵÁËÏ ÎÏÖÅǲȰ Á Ö ÐÒÅÄÁÊÎÏÍ ÓÔÁÖÅȟ ÎÅÍÁǲÔÅ ÎÁǲÒÏË ÎÁ ÖÒÁǲÔÅÎÉÅ ËÒÅÄÉÔÕ Á ÔÉÅÔÏ ÓÁ ÖÒÁǲÔÉÁ 

ÚÁǲËÁÚÎąǲËÏÖÉ ÎÁ ÊÅÈÏ ÖÌÁÓÔÎÅǲ ÎÁǲËÌÁÄÙȢ 

#ÅÒÔÉÆÉËÜÃÉÁ 

4ÅÎÔÏ ÐÒąǲÓÔÒÏÊ ÂÏÌ ÐÒÉ ÄÏÄÁÎąǲ Ú ÖÙǲÒÏÂÙ ÄÏǶËÌÁÄÎÅ ÏÄÓËÕǲÓǺÁÎÙǲȾÓËÏÎÔÒÏÌÏÖÁÎÙǲ Á ÂÏÌÏ ÚÉÓÔÅÎÅǲȟ ÚǺÅ ÓÐÌǳÎǺÁ 

ÖÙǲÒÏÂÎÅǲ ÓǺÐÅÃÉÆÉËÁǲÃÉÅ ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓÔÉ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȢ +ÁÌÉÂÒÁÃǺÎÅǲ ÍÅÒÁÎÉÁ Á ÔÅÓÔÏÖÁÎÉÅ ÊÅ ÍÏÚǺÎÅǲ ÓÌÅÄÏÖÁĩ 

Á ÖÙËÏÎÁĩ ÐÏÄċÁ ÃÅÒÔÉÆÉËÁǲÔÕ )3/ ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓÔÉ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌÓȢ 

:ÜÒÕËÁ Á ÐÏÄÐÏÒÁ ÐÒÏÄÕËÔÕ 

3ÐÏÌÏÃǺÎÏÓĩ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ ÚÁÒÕÃǺÕÊÅȟ ÚǺÅ ÔÅÎÔÏ ÐÒąǲÓÔÒÏÊ ÎÅÂÕÄÅ ÖÙËÁÚÏÖÁĩ ÐÒÉ ÂÅÚǺÎÏÍ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÎąǲ Á 

ÓÅÒÖÉÓÅ ÐÏ ÄÏÂÕ ÄÖÏÃÈ ɉςɊ ÒÏËÏÖ ÏÄ ÐÏǶÖÏÄÎÅǲÈÏ ÄÁǲÔÕÍÕ ÎÁǲËÕÐÕ ÃÈÙÂÙ ÍÁÔÅÒÉÁǲÌÕ Á ÖÙÈÏÔÏÖÅÎÉÁ ÚÁ 

ÐÒÅÄÐÏËÌÁÄÕȟ ÚǺÅ ÐÒąǲÓÔÒÏÊ ÊÅ ËÁÌÉÂÒÏÖÁÎÙǲ Á ÕÄÒÚǺÉÁÖÁÎÙǲ ÐÏÄċÁ ÔÅÊÔÏ ÐÒąǲÒÕÃǺËÙȢ 0ÏÃǺÁÓ ÚÁǲÒÕÃǺÎÅÊ ÄÏÂÙ 

ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓĩ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȟ ÐÏÄċÁ ÎÁǲÓǺÈÏ ÕÖÁǲÚǺÅÎÉÁȟ ÂÅÚÐÌÁÔÎÅ ÏÐÒÁÖąǲ ÁÌÅÂÏ ÖÙÍÅÎąǲ ÐÒÏÄÕËÔȟ ËÔÏÒÙǲ ÓÁ 

ÕËÁǲÚÁÌ ÁËÏ ÃÈÙÂÎÙǲȟ Á ÔÏ ÚÁ ÐÒÅÄÐÏËÌÁÄÕȟ ÚǺÅ ÐÒÏÄÕËÔ ɉÖÏÐÒÅÄ ÚÁÐÌÁÔÅÎÅǲ ÐÏÓǺÔÏÖÎÅǲȟ ÃÌÏȟ 

ÓÐÒÏÓÔÒÅÄËÏÖÁÎÉÅ Á ÄÁÎÅɊ ÖÒÁǲÔÉÔÅ ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓÔÉ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȢ :Á ÁËÅǲËÏċÖÅË ÖÚÎÉËÎÕÔÅǲ ÎÁǲËÌÁÄÙ ÎÁ 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ τ 

 

ÐÒÅÐÒÁÖÕ ÎÅÓÉÅ ÚÏÄÐÏÖÅÄÎÏÓĩ ËÕÐÕÊÕǲÃÉ Á ÔÉÅÔÏ ÎÉÅ ÓÕǲ ÚÁÈÒÎÕÔÅǲ ÄÏ ÔÅÊÔÏ ÚÁǲÒÕËÙȢ 4ÁǲÔÏ ÚÁǲÒÕËÁ ÓÁ 

ÖÚĩÁÈÕÊÅ ÉÂÁ ÎÁ ÐÏǶÖÏÄÎÅǲÈÏ ËÕÐÕÊÕǲÃÅÈÏȢ .ÅÚÁÈÒǲÎǺÁ ÓǺËÏÄÙ ÓÐÏǶÓÏÂÅÎÅǲ ÚÎÅÕÚǺÉÔąǲÍȟ ÚÁÎÅÄÂÁÎąǲÍȟ 

ÎÅÈÏÄÏÕ ÁÌÅÂÏ ÎÅÓÐÒÁǲÖÎÙÍ ÐÏÕÚǺÉÔąǲÍȟ ÒÅÓÐȢ ÖÚÎÉËÎÕÔÅǲ Ö ÄÏǶÓÌÅÄËÕ ÓÅÒÖÉÓÕ ÁÌÅÂÏ ÕǲÐÒÁÖÙ ÉÎÙǲÍÉ 

ÓÔÒÁÎÁÍÉ ÁËÏ ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓĩÏÕ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȢ 

 

30/,/#ǻ./34ǻ %3#/ -%$)#!, ,4$Ȣ .%"5$% 6 :ǻ)!$./- 02)ǳ0!$% .)%34ǻ :/$0/6%$./34ǻ :! 

.!ǳ3,%$.%ǳ 3ǻ+/$9Ȣ 

:ÁǲÒÕËÁ ÓÁ ÎÅÕÐÌÁÔÎąǲȟ ÁË ÐÏÓǺËÏÄÅÎÉÅ ÓÐÏǶÓÏÂąǲ ÎÉÅËÔÏÒÁǲ Ú ÎÁÓÌÅÄÕÊÕǲÃÉÃÈ ÓÉÔÕÁǲÃÉąǲȡ 

¶ ÖÙǲÐÁÄÏË ÐÒÕǲÄÕȟ ÐÒÅÐÁȃÔÉÅ ÁÌÅÂÏ ÉÍÐÕÌÚÙȟ 

¶ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÉÅ ÐÒÉ ÐÒÅÐÒÁÖÅ ÁÌÅÂÏ ÐÒÉ ÐÒÅÍÉÅÓÔÎǺÏÖÁÎąǲ ÐÒąǲÓÔÒÏÊÁȟ 

¶ ÎÅÓÐÒÁǲÖÎÅ ÎÁÐÁǲÊÁÎÉÅȟ ÎÁÐÒȢ ÎąǲÚËÅ ÎÁÐÁȃÔÉÅȟ ÎÅÓÐÒÁǲÖÎÅ ÎÁÐÁȃÔÉÅȟ ÃÈÙÂÎÅǲ ÚÁÐÏÊÅÎÉÅ ÁÌÅÂÏ 

ÎÅÓÐÒÁǲÖÎÅ ÐÏÉÓÔËÙȟ 

¶ ÎÅÈÏÄÁȟ ÚÍÅÎÁȟ ÚÎÅÕÚǺÉÔÉÅ ÁÌÅÂÏ ÎÅÓÐÒÁǲÖÎÅ ÐÏÕÚǺÉÔÉÅ ÐÒąǲÓÔÒÏÊÁȟ 

¶ ÐÏÚǺÉÁÒȟ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÉÅ ÖÏÄÏÕȟ ËÒÁǲÄÅÚǺȟ ÖÏÊÎÁȟ ÎÅÐÏËÏÊÅȟ ÎÅÐÒÉÁÔÅċÓÔÖÏȟ ÚÁǲÓÁÈÙ ÖÙÓǺÓǺÅÊ ÍÏÃÉȟ ÁËÏ 

ÓÕǲ ÈÕÒÉËÁǲÎÙȟ ÐÏÖÏÄÎÅ ÁÔìȢ 

 

4ÁǲÔÏ ÚÁǲÒÕËÁ ÓÁ ÖÚĩÁÈÕÊÅ ÉÂÁ ÎÁ ÓÅǲÒÉÏÖÏ ÖÙÒÁǲÂÁÎÅǲ ÐÒÏÄÕËÔÙ ɉÐÏÌÏÚǺËÙ ÏÚÎÁÃǺÅÎÅǲ ÚÒÅÔÅċÎÙǲÍ ÓǺÔąǲÔËÏÍ 

ÓÏ ÓÅǲÒÉÏÖÙǲÍ ÃǺąǲÓÌÏÍɊ Á ÉÃÈ ÄÏÐÌÎËÙȢ 

 

:!ǳ25+! .%0/+29ǳ6! &9:)#+%ǳ 0/3ǻ+/$%.)% 30/Ƿ3/"%.%ǳ .%302!ǳ6.9- 0/5:ǻ)4)ǳ- !,%"/ 

&9:)#+9ǳ- :.%5:ǻ)4)ǳ-Ȣ .Á ÐÏÌÏÚǺËÙȟ ÁËÏ ÓÕǲ ËÁǲÂÌÅ Á ÉÎÅǲ ÁËÏ ÓÅǲÒÉÏÖÅǲ ÍÏÄÕÌÙȟ ÓÁ ÔÁǲÔÏ ÚÁǲÒÕËÁ 

ÎÅÖÚĩÁÈÕÊÅȢ 

 

4ÁǲÔÏ ÚÁǲÒÕËÁ ÖÁǲÍ ÄÁǲÖÁ ËÏÎËÒÅǲÔÎÅ ÚÁǲËÏÎÎÅǲ ÐÒÁǲÖÁȟ ÐÒÉÃǺÏÍ ÍÏǶÚǺÅÔÅ ÍÁĩ ÁÊ ìÁÌÓǺÉÅ ÐÒÁǲÖÁȟ ËÔÏÒÅǲ ÓÁ ÌąǲÓǺÉÁ 

Ö ÚÁǲÖÉÓÌÏÓÔÉ ÏÄ ÐÒÏÖÉÎÃÉÅȟ ÓǺÔÁǲÔÕ ÁÌÅÂÏ ËÒÁÊÉÎÙȢ 4ÁǲÔÏ ÚÁǲÒÕËÁ ÓÁ ÏÂÍÅÄÚÕÊÅ ÎÁ ÏÐÒÁÖÕ ÐÒąǲÓÔÒÏÊÁ ÐÏÄċÁ 
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ËÁÌÉÂÒÁǲÃÉąǲȢ 
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ςπȢρȢυ -ÁÎÕÁǲÌÎÁ ËÁÌÉÂÒÁǲÃÉÁ ÐÏÚąǲÃÉÅ ÊÁÍËÙ .................................................................................................. υψ 

ςπȢρȢφ !ÌÁÒÍÙ ......................................................................................................................................................... φσ 

ςπȢρȢχ :ÏÂÒÁÚÅÎÉÅ ÚÁÚÎÁÍÅÎÁǲÖÁÎÉÁ ÕǲÄÁÊÏÖ Ï ÔÅÐÌÏÔÅ ............................................................................. φχ 

ςπȢρȢψ :ÏÂÒÁÚÅÎÉÅ ÚÁÚÎÁÍÅÎÁǲÖÁÎÉÁ ÕǲÄÁÊÏÖ Ï #/ς ................................................................................... φχ 

ςπȢρȢω :ÏÂÒÁÚÅÎÉÅ ÚÁÚÎÁÍÅÎÁǲÖÁÎÉÁ ÕǲÄÁÊÏÖ Ï /ς ...................................................................................... φψ 

ςπȢρȢρπ :ÏÂÒÁÚÅÎÉÅ ÚÁÚÎÁÍÅÎÁǲÖÁÎÉÁ ÕǲÄÁÊÏÖ Ï ÁÌÁÒÍÏÃÈ ..................................................................... φψ 

ςρ #ÕÌÔÕÒÅ#ÏÉÎ ̈́.............................................................................................................................................................. φω 

ςς !ÐÌÉËÁǲÃÉÁ 6ÉÅ×ÅÒ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÙ -)2)΅ 4, -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& .................................................................... χρ 

ςσ 0ÏËÙÎÙ Ë ÃǺÉÓÔÅÎÉÕ ..................................................................................................................................................... χρ 

ςσȢρ 0ÏËÙÎÙ ÐÒÅ ÓÔÅÒÉÌÎÅǲ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÅ .................................................................................................................. χρ 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ψ 

 

ςσȢς 0ÏÓÔÕÐ ÃǺÉÓÔÅÎÉÁ ÏÄÐÏÒÕǲÃǺÁÎÙǲ ÖÙǲÒÏÂÃÏÍ................................................................................................... χς 

ςσȢσ 0ÏÓÔÕÐ ÃǺÉÓÔÅÎÉÁ ÏÄÐÏÒÕǲÃǺÁÎÙǲ ÖÙǲÒÏÂÃÏÍ................................................................................................... χς 

ςτ 6ÁÌÉÄÁǲÃÉÁ ÔÅÐÌÏÔÙ ....................................................................................................................................................... χσ 

ςυ 6ÁÌÉÄÁǲÃÉÁ ÕǲÒÏÖÎÅ ÐÌÙÎÕ .......................................................................................................................................... χτ 

ςφ 3ÐąǲÎÁÃǺ ÁÌÁÒÍÕ ÐÒÅ ÅØÔÅÒÎÙǲ ÓÙÓÔÅǲÍ .................................................................................................................... χυ 

ςχ /ÂÌÁÓĩ ÎÁ ÚÁÐÉÓÏÖÁÎÉÅ ÎÁ ÖÅËÁǲÃÈ ÐÒÉÅÈÒÁÄËÙ ............................................................................................... χφ 

ςψ 5ǳÄÒÚǺÂÁ .......................................................................................................................................................................... χφ 

ςω .ÕǲÄÚÏÖÅǲ ÐÏÓÔÕÐÙ ..................................................................................................................................................... χχ 

σπ 2ÉÅÓǺÅÎÉÅ ÐÒÏÂÌÅǲÍÏÖ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÁ ........................................................................................................................ χω 

σρ 4ÅÃÈÎÉÃËÅǲ ÐÁÒÁÍÅÔÒÅ .............................................................................................................................................. ψρ 

σς %ÌÅËÔÒÏÍÁÇÎÅÔÉÃËÁǲ ËÏÍÐÁÔÉÂÉÌÉÔÁ ...................................................................................................................... ψς 

σσ 3ÐÒÉÅÖÏÄÃÁ ÖÁÌÉÄÁǲÃÉÏÕ ............................................................................................................................................ ψυ 

σσȢρ +ÒÉÔÅǲÒÉÁǲ ÎÁ ÐÏÖÏÌÅÎÉÅ ÐÒÏÄÕËÔÕ ................................................................................................................. ψυ 

σσȢρȢρ 6ÙǲËÏÎ ................................................................................................................................................................ ψυ 

σσȢρȢς %ÌÅËÔÒÉÃËÁǲ ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓĩ ........................................................................................................................... ψυ 

σσȢρȢσ +ÏÍÕÎÉËÁǲÃÉÁ Á ÚÁÚÎÁÍÅÎÁǲÖÁÎÉÅ ÕǲÄÁÊÏÖ ........................................................................................ ψυ 

σσȢρȢτ 5ǳÒÏÖÎÅ ËÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉÅ Á ÓÐÏÔÒÅÂÁ ÐÌÙÎÕ ........................................................................................... ψυ 

σσȢρȢυ +ÏÚÍÅÔÉÃËÙǲ ÖÚÈċÁÄ ................................................................................................................................. ψφ 

στ 6ÁÌÉÄÁǲÃÉÁ ÎÁ ÍÉÅÓÔÅ .................................................................................................................................................. ψφ 

στȢρ 0ÏÖÉÎÎÅǲ ÖÙÂÁÖÅÎÉÅ .......................................................................................................................................... ψφ 

στȢς /ÄÐÏÒÕǲÃǺÁÎÅǲ ÄÏÄÁÔÏÃǺÎÅǲ ÖÙÂÁÖÅÎÉÅ ........................................................................................................... ψχ 

συ 4ÅÓÔÏÖÁÎÉÅ ................................................................................................................................................................... ψχ 

συȢρ 0ÒąǲÖÏÄ ÐÌÙÎÕ #/ς .............................................................................................................................................. ψχ 

συȢρȢρ / #/ς ............................................................................................................................................................ ψχ 

συȢς 0ÒąǲÖÏÄ ÐÌÙÎÕ .ς ................................................................................................................................................ ψψ 

συȢςȢρ / .ς ............................................................................................................................................................... ψω 

συȢσ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÔÌÁËÕ ÐÌÙÎÕ #/ς .............................................................................................................................. ψω 

συȢτ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÔÌÁËÕ ÐÌÙÎÕ .ς ................................................................................................................................ ψω 

συȢυ .ÁÐÁǲÊÁÃÉÅ ÎÁÐÁȃÔÉÅ ............................................................................................................................................ ωπ 

συȢφ +ÏÎÔÒÏÌÁ ËÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉÅ ÐÌÙÎÕ #/ς .............................................................................................................. ωπ 

συȢχ +ÏÎÔÒÏÌÁ ËÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉÅ ÐÌÙÎÕ /ς ................................................................................................................. ωρ 

συȢψ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÔÅÐÌÏÔÙȡ $ÎÁǲ ÐÒÉÅÈÒÁÄËÙ ............................................................................................................. ωρ 

συȢω +ÏÎÔÒÏÌÁ ÔÅÐÌÏÔÙȡ 6ÅËÁǲ ÐÒÉÅÈÒÁÄËÙ ........................................................................................................... ως 

συȢρπ φȤÈÏÄÉÎÏÖÁǲ ÓËÕǲÓǺËÁ ÓÔÁÂÉÌÉÔÙ ...................................................................................................................... ως 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ω 

 

συȢρρ #ǻÉÓÔÅÎÉÅ ............................................................................................................................................................. ωσ 

συȢρς &ÏÒÍÕÌÁǲÒ ÄÏËÕÍÅÎÔÁǲÃÉÅ Ë ÔÅÓÔÕ .............................................................................................................. ωτ 

συȢρσ /ÄÐÏÒÕǲÃǺÁÎÅǲ ÄÏÄÁÔÏÃǺÎÅǲ ÔÅÓÔÏÖÁÎÉÅ ........................................................................................................ ωτ 

συȢρσȢρ -ÅÒÁÃǺ 6/# ............................................................................................................................................... ωτ 

συȢρσȢς ,ÁÓÅÒÏÖÙǲ ÐÏÃǺąǲÔÁÃǺ ÃǺÁÓÔąǲÃ ...................................................................................................................... ωτ 

σφ +ÌÉÎÉÃËÅǲ ÐÏÕÚǺÉÔÉÅ....................................................................................................................................................... ωτ 

σφȢρ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÔÅÐÌÏÔÙ ............................................................................................................................................... ωυ 

σφȢς +ÏÎÔÒÏÌÁ ËÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉÅ ÐÌÙÎÕ #/ς .............................................................................................................. ωυ 

σφȢσ +ÏÎÔÒÏÌÁ ËÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉÅ ÐÌÙÎÕ /ς ................................................................................................................. ωυ 

σφȢτ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÔÌÁËÕ ÐÌÙÎÕ #/ς .............................................................................................................................. ωφ 

σφȢυ +ÏÎÔÒÏÌÁ ÔÌÁËÕ ÐÌÙÎÕ .ς ................................................................................................................................ ωφ 

σφȢφ +ÏÎÔÒÏÌÁ Ð( ....................................................................................................................................................... ωχ 

σχ 3ÐÒÉÅÖÏÄÃÁ ÕǲÄÒÚǺÂÏÕ ................................................................................................................................................ ωχ 

σχȢρ ËÁÐÓÕÌÁ ÆÉÌÔÒÁ 6/#Ⱦ(%0! .............................................................................................................................. ωψ 

σχȢς 2ÁÄÏÖÙǲ (%0! ÆÉÌÔÅÒ ÐÒÅ #/ς ......................................................................................................................... ωω 

σχȢσ 2ÁÄÏÖÙǲ (%0! ÆÉÌÔÅÒ ÐÒÅ .ς ............................................................................................................................ ωω 

σχȢτ 3ÅÎÚÏÒ /ς ............................................................................................................................................................ ωω 

σχȟυ 3ÅÎÚÏÒ #/ς ....................................................................................................................................................... ρππ 

σχȢφ 56 ÓÖÅÔÌÏ .......................................................................................................................................................... ρππ 

σχȢχ #ÈÌÁÄÉÁÃÉ ÖÅÎÔÉÌÁǲÔÏÒ ...................................................................................................................................... ρπρ 

σχȢψ )ÎÔÅÒÎÅǲ ÐÌÙÎÏÖÅǲ ÃǺÅÒÐÁÄÌÏ .......................................................................................................................... ρπς 

σχȢω 0ÒÏÐÏÒÃÉÏÎÁǲÌÎÅ ÖÅÎÔÉÌÙ ............................................................................................................................... ρπς 

σχȢρπ 0ÌÙÎÏÖÅǲ ÖÅÄÅÎÉÁ.......................................................................................................................................... ρπς 

σχȢρρ 3ÅÎÚÏÒÙ ÐÒÉÅÔÏËÕ ........................................................................................................................................ ρπσ 

σχȢρς 2ÅÇÕÌÁǲÔÏÒÙ ÔÌÁËÕ ......................................................................................................................................... ρπσ 

σχȢρσ )ÎÔÅÒÎÙǲ ÆÉÌÔÅÒ πȟς А ÐÒÅ #/ς ..................................................................................................................... ρπτ 

σχȢρτ )ÎÔÅÒÎÙǲ πȟς А ÆÉÌÔÅÒ ÐÒÅ .ς ........................................................................................................................ ρπτ 

σχȢρυ !ËÔÕÁÌÉÚÁǲÃÉÁ ÆÉÒÍÖÅǲÒÕ ............................................................................................................................... ρπτ 

σχȢρφ !ËÔÕÁÌÉÚÁǲÃÉÁ ÓÏÆÔÖÅǲÒÕ ................................................................................................................................ ρπυ 

σψ )ÎÓǺÔÁÌÁÃǺÎÁǲ ÐÒąǲÒÕÃǺËÁ .............................................................................................................................................. ρπυ 

σψȢρ :ÏÄÐÏÖÅÄÎÏÓÔÉ ............................................................................................................................................... ρπυ 

σψȢς 0ÒÅÄ ÉÎÓǺÔÁÌÁǲÃÉÏÕ ............................................................................................................................................ ρπυ 

σψȢσ 0ÒąǲÐÒÁÖÁ ÎÁ ÉÎÓǺÔÁÌÁǲÃÉÕ ................................................................................................................................. ρπφ 

σψȢτ 0ÒÉÎÅÓÔÅ ÎÁ ÍÉÅÓÔÏ ÉÎÓǺÔÁÌÁǲÃÉÅ ÎÁÓÌÅÄÕÊÕǲÃÅ ÐÏÌÏÚǺËÙ ......................................................................... ρπφ 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ρπ 

 

σψȢυ 0ÏÓÔÕÐ ÉÎÓǺÔÁÌÁǲÃÉÅ ÎÁ ÍÉÅÓÔÅ ...................................................................................................................... ρπφ 

σψȢφ /ÄÂÏÒÎÁǲ ÐÒąǲÐÒÁÖÁ ÐÒÅ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÏÖ ...................................................................................................... ρπχ 

σψȢχ 0Ï ÉÎÓǺÔÁÌÁǲÃÉÉ ..................................................................................................................................................... ρπχ 

 

  



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ρρ 

 

ρ !ËÏ ÐÏÕÚǺąǲÖÁĩ ÔÅÎÔÏ ÎÁǲÖÏÄ ÎÁ ÐÏÕÚǺÉÔÉÅ 

0ÒąǲÒÕÃǺËÁ ÊÅ ÎÁÖÒÈÎÕÔÁǲ ÔÁËȟ ÁÂÙ ÓÁ ÄÁÌÁ ÃǺąǲÔÁĩ ÐÏ ÃǺÁÓÔÉÁÃÈȟ Á Ö ÉÄÅÁǲÌÎÏÍ ÐÒąǲÐÁÄÅ ÎÉÅ ÏÄ ÚÁÃǺÉÁÔËÕ ÄÏ 

ËÏÎÃÁȢ 4Ï ÚÎÁÍÅÎÁǲȟ ÚǺÅ ÁË ÓÁ ÐÒąǲÒÕÃǺËÁ ÃǺąǲÔÁ ÏÄ ÚÁÃǺÉÁÔËÕ ÄÏ ËÏÎÃÁȟ ÄÏǶÊÄÅ Ë ÕÒÃǺÉÔÅǲÍÕ ÏÐÁËÏÖÁÎÉÕ Á 

ÐÒÅÓÁÈÕ ÔÅǲÍȢ /ÄÐÏÒÕǲÃǺÁÍÅ ÎÁÓÌÅÄÏÖÎÙǲ ÓÐÏǶÓÏÂ ÐÒÅÓǺÔÕÄÏÖÁÎÉÁ ÐÒąǲÒÕÃǺËÙȡ ÎÁÊÓËÏǶÒ ÓÁ ÏÂÏÚÎÁǲÍÔÅ Ó 

ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÎÙǲÍÉ ÐÏËÙÎÍÉȠ ÐÏÔÏÍ ÐÏËÒÁÃǺÕÊÔÅ Ë ÚÁǲËÌÁÄÎÙǲÍ ÆÕÎËÃÉÁǲÍ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÁȟ ËÔÏÒÅǲ ÓÕǲ 

ÐÏÔÒÅÂÎÅǲ ÎÁ ËÁÚǺÄÏÄÅÎÎÕǲ ÏÂÓÌÕÈÕ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÁȠ ÐÏÔÏÍ ÓËÏÎÔÒÏÌÕÊÔÅ ÆÕÎËÃÉÅ ÁÌÁÒÍÕȢ &ÕÎËÃÉÅ ÐÏÎÕËÙ 

ÐÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÓËÅǲÈÏ ÒÏÚÈÒÁÎÉÁ ÐÏÓËÙÔÕÊÕǲ ÐÏÄÒÏÂÎÅǲ ÉÎÆÏÒÍÁǲÃÉÅȟ ËÔÏÒÅǲ ÓÁ ÖÙÚǺÁÄÕÊÕǲ ÉÂÁ ÐÒÅ ÐÏËÒÏÃǺÉÌÙǲÃÈ 

ÐÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÏÖȢ 0ÒÅÄ ÕÖÅÄÅÎąǲÍ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÁ ÄÏ ÐÒÅÖÁǲÄÚËÙ ÓÉ ÍÕÓąǲÔÅ ÐÒÅÃǺąǲÔÁĩ ÖÓǺÅÔËÙ ÃǺÁÓÔÉ ÐÒąǲÒÕÃǺËÙȢ 

3ÐÒÉÅÖÏÄÃÁ ÖÁÌÉÄÁǲÃÉÏÕ ÊÅ ÐÏÄÒÏÂÎÅ ÐÏÐąǲÓÁÎÙǲ Ö ÃǺÁÓÔÉÁÃÈ σσ ɀ σφȢ 3ÐÒÉÅÖÏÄÃÁ ÕǲÄÒÚǺÂÏÕ ÊÅ ÐÏÄÒÏÂÎÅ 

ÐÏÐąǲÓÁÎÙǲ Ö ÃǺÁÓÔÉ σχȢ 0ÏÓÔÕÐÙ ÉÎÓǺÔÁÌÁǲÃÉÅ ÓÕǲ ÐÏÄÒÏÂÎÅ ÐÏÐąǲÓÁÎÅǲ Ö ÃǺÁÓÔÉ σψȢ 

ς "ÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÎÅǲ ÖÁÒÏÖÁÎÉÅ 

¶ 4ÅÎÔÏ ÎÁǲÖÏÄ ÂÙ ÓÉ ÍÁÌ ÐÒÅÃǺąǲÔÁĩ ËÁÚǺÄÙǲȟ ËÔÏ ÐÒÁÃÕÊÅ Ó ÔÙǲÍÔÏ ÚÁÒÉÁÄÅÎąǲÍȟ ÎÁ ÎǺÏÍ ÁÌÅÂÏ Ö ÊÅÈÏ 

ÂÌąǲÚËÏÓÔÉȢ !Ë ÓÉ ÎÅÐÒÅÃǺąǲÔÁÔÅ ÐÏËÙÎÙ ÕÖÅÄÅÎÅǲ Ö ÔÅÊÔÏ ÄÏËÕÍÅÎÔÁǲÃÉÉȟ ÁË ÉÃÈ ÎÅÐÏÃÈÏÐąǲÔÅ Á 

ÎÅÂÕÄÅÔÅ ÉÃÈ ÄÏÄÒÚǺÉÁÖÁĩȟ ÍÏǶÚǺÅ ÔÏ ÓÐÏǶÓÏÂÉĩ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÉÅ ÊÅÄÎÏÔËÙȟ ÚÒÁÎÅÎÉÅ ÏÂÓÌÕÈÕÊÕǲÃÅÈÏ 

ÐÅÒÓÏÎÁǲÌÕ ÁȾÁÌÅÂÏ ÓÌÁÂÙǲ ÖÙǲËÏÎ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÁȢ 

¶ !ËÅǲËÏċÖÅË ÖÎÕǲÔÏÒÎÅǲ ÎÁÓÔÁÖÅÎÉÅȟ ÍÏÄÉÆÉËÁǲÃÉÕ ÁÌÅÂÏ ÕǲÄÒÚǺÂÕ ÔÏÈÔÏ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÁ ÍÕÓąǲ ÖÙËÏÎÁĩ 

ËÖÁÌÉÆÉËÏÖÁÎÙǲ ÓÅÒÖÉÓÎÙǲ ÐÅÒÓÏÎÁǲÌȢ 

¶ !Ë ÊÅ ÎÕÔÎÅǲ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÐÒÅÍÉÅÓÔÎÉĩȟ ÚÁÂÅÚÐÅÃǺÔÅȟ ÁÂÙ ÂÏÌÏ ÖÈÏÄÎÅ ÐÒÉÐÅÖÎÅÎÅǲ ÎÁ 

ÐÏÄÐÏÒÎÏÍ ÓÔÏÊÁÎÅ ÁÌÅÂÏ ÚÁǲËÌÁÄÎÉȟ Á ÐÏÈÙÂÕÊÔÅ ÎąǲÍ ÐÏ ÒÏÖÎÏÍ ÐÏÖÒÃÈÕȢ 6 ÐÒąǲÐÁÄÅ ÐÏÔÒÅÂÙ 

ÐÒÅÍÉÅÓÔÎÉÔÅ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÅ Á ÐÏÄÐÏÒÎÙǲ ÓÔÏÊÁÎȾÚÁǲËÌÁÄÎǺÕ ÏÓÏÂÉÔÎÅȢ 

¶ 0ÏÕÚǺąǲÖÁÎÉÅ ÁËÙǲÃÈËÏċÖÅË ÎÅÂÅÚÐÅÃǺÎÙǲÃÈ ÍÁÔÅÒÉÁǲÌÏÖ Ö ÔÏÍÔÏ ÚÁÒÉÁÄÅÎąǲ ÍÕÓąǲ ÍÏÎÉÔÏÒÏÖÁĩ 

ÐÒÉÅÍÙÓÅÌÎÙǲ ÈÙÇÉÅÎÉËȟ ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÎÙǲ ÐÒÁÃÏÖÎąǲË ÁÌÅÂÏ ÉÎÁǲ ÏÓÏÂÁ Ó ÐÒąǲÓÌÕÓǺÎÏÕ ËÖÁÌÉÆÉËÁǲÃÉÏÕȢ 

¶ 0ÒÅÄÔÙǲÍȟ ÁËÏ ÂÕÄÅÔÅ ÐÏËÒÁÃǺÏÖÁĩȟ ÂÙ ÓÔÅ ÍÁÌÉ ÄÏǶËÌÁÄÎÅ ÐÏÃÈÏÐÉĩ ÐÏÓÔÕÐÙ ÉÎÓǺÔÁÌÁǲÃÉÅ Á ÔÉÅÚǺ 

ÚÏÂÒÁĩ ÄÏ ÕǲÖÁÈÙ ÐÏÚǺÉÁÄÁÖËÙ ÎÁ ÚǺÉÖÏÔÎÅǲ ÐÒÏÓÔÒÅÄÉÅȾÅÌÅËÔÒÏÉÎÓǺÔÁÌÁǲÃÉÕȢ 

¶ 6 ÔÏÍÔÏ ÎÁǲÖÏÄÅ ÂÕÄÕǲ ÄÏǶÌÅÚǺÉÔÅǲ ÂÏÄÙ ÔÙǲËÁÊÕǲÃÅ ÓÁ ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÉ ÏÚÎÁÃǺÅÎÅǲ ÎÁÓÌÅÄÕÊÕǲÃÉÍÉ 

ÓÙÍÂÏÌÍÉȡ 

 

 

0/:.<-+! 

0ÏÕÚǺąǲÖÁ ÓÁ ÎÁ ÕÐÒÉÁÍÅÎÉÅ ÐÏÚÏÒÎÏÓÔÉ ÎÁ ËÏÎËÒÅǲÔÎÙ 

ÐÒÅÄÍÅÔȢ 

 

6!2/6!.)% 

+ÏÎÁÊÔÅ ÓÏ ÚÖÙǲÓǺÅÎÏÕ ÏÐÁÔÒÎÏÓĩÏÕȢ 

 

¶ !Ë ÓÁ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÐÏÕÚǺąǲÖÁ ÓÐÏǶÓÏÂÏÍȟ ËÔÏÒÙǲ ÎÉÅ ÊÅ ÕÖÅÄÅÎÙǲ Ö ÔÏÍÔÏ ÎÁǲÖÏÄÅȟ ÍÏǶÚǺÅ ÓÁ ÚÎąǲÚǺÉĩ 

ÏÃÈÒÁÎÁ ÐÏÓËÙÔÏÖÁÎÁǲ ÔÙǲÍÔÏ ÚÁÒÉÁÄÅÎąǲÍȢ 

σ )ÎÄÉËÁǲÃÉÁ ÐÒÅ ÐÏÕÚǺÉÔÉÅ 

)ÎËÕÂÁǲÔÏÒÙ ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓÔÉ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ -)2)΅ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓÅǲÒÉÅ 4, ÓÕǲ ÕÒÃǺÅÎÅǲ ÎÁ ÚÁÂÅÚÐÅÃǺÅÎÉÅ 

ÐÒÏÓÔÒÅÄÉÁ Ó ËÏÎÔÒÏÌÏÖÁÎÏÕ ÔÅÐÌÏÔÏÕȟ #/ς Á ìÁÌÓǺąǲÍÉ ÐÌÙÎÍÉ ÐÒÅ ÖÙǲÖÏÊ ÅÍÂÒÙąǲȢ 4ÅÎÔÏ ÍÏÄÅÌ ÍÁǲ 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ρς 

 

ÉÎÔÅÇÒÏÖÁÎÙǲ ÉÎÖÅÒÚÎÙǲ ÍÉËÒÏÓËÏÐ Á ÚÏÂÒÁÚÏÖÁÃąǲ ÓÙÓÔÅǲÍ ÎÁ ÐÒÅÚÅÒÁÎÉÅ ÅÍÂÒÙąǲȢ 0ÏÕÚǺąǲÖÁÎÉÅ 

ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÁ ÊÅ ÏÂÍÅÄÚÅÎÅǲ ÎÁ ÓǺÅÓĩ ÄÎąǲ ɉρωω ÈÏÄąǲÎɊȟ ÃǺÏ ÐÏËÒÙǲÖÁ ÃǺÁÓ ÏÄ ÏÐÌÏÄÎÅÎÉÁ ÄÏ φȢ ÄÎǺÁ ÖÙǲÖÏÊÁȢ 

τ / ÐÒÏÄÕËÔÅ 

)ÎËÕÂÁǲÔÏÒÙ ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓÔÉ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ -)2)΅ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓÅǲÒÉÅ 4, ÓÕǲ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÙ #/ςȾ/ς Ó 

ÍÏÚǺÎÏÓĩÏÕ ÃǺÁÓÏÚÂÅÒÕȢ 6 ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÅ -)2)΅ 4,φ ÊÅ ÍÏÚǺÎÅǲ ÉÎËÕÂÏÖÁĩ ÁÚǺ ψτ ÅÍÂÒÙąǲȟ ÚÁÔÉÁċ ÃǺÏ Ö -)2)΅ 

4,ρς ÊÅ ÔÏ ÁÚǺ ρφψ ÅÍÂÒÙąǲȢ )ÎËÕÂÁǲÔÏÒÙ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÍÏǶÚǺÕ ÇÅÎÅÒÏÖÁĩ ÏÂÒÁǲÚËÙ ÃǺÁÓÏÚÂÅÒÕ Á 

ÚÁÂÅÚÐÅÃǺÉĩ ÐÒÅ ÎÅ ÉÄÅÎÔÉÆÉËÁǲÃÉÕ ËÖÁÌÉÔÙ Á ÓǺÔÁǲÄÉąǲ ÖÙǲÖÏÊÁȢ 

 

0ÒÉÁÍÅ ÏÈÒÉÁÔÉÅ ÍÉÓÉÅË Ö ËÏÍÏÒÁǲÃÈ ÕÍÏÚǺÎǺÕÊÅ ÐÏÄÍÉÅÎËÙ Ó ÖÅċÍÉ ÖÙÓÏËÏÕ ÔÅÐÌÏÔÏÕ Ö ÐÏÒÏÖÎÁÎąǲ Ó 

ÂÅÚǺÎÙǲÍÉ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÍÉ ÍÕÌÔÉÒÏÏÍ )6&Ȣ 

 

4ÅÐÌÏÔÁ Ö ÐÒÉÅÈÒÁÄËÅ ÚÏÓÔÁÎÅ ÓÔÁÂÉÌÎÁǲ ÄÏ ρ Ј# ɉÄÏËÏÎÃÁ ÁÊ ËÅì ÓÁ ÖÅËÏ ÏÔÖÏÒąǲ ÎÁ σπ ÓɊ Á ÏÂÎÏÖąǲ ÓÁ 

ÄÏ ρ ÍÉÎÕǲÔÙ ÐÏ ÚÁÔÖÏÒÅÎąǲ ÖÅËÁȢ 

 

)ÎËÕÂÁǲÔÏÒ ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓÔÉ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ -)2)΅ 4,φ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÍÁǲ φ ÕǲÐÌÎÅ ÓÁÍÏÓÔÁÔÎÙǲÃÈ 

ËÕÌÔÉÖÁÃǺÎÙǲÃÈ ÏÈÒÉÅÖÁÃąǲÃÈ ËÏÍÏǶÒȟ ÚÁÔÉÁċ ÃǺÏ -)2)΅ 4,ρς ÍÁǲ ρς ËÏÍÏǶÒȢ +ÁÚǺÄÁǲ ËÏÍÏÒÁ ÍÁǲ ÖÌÁÓÔÎÅǲ 

ÖÙÈÒÉÅÖÁÎÅǲ ÖÅËÏ Á ÍÉÅÓÔÏ ÐÒÅ ÊÅÄÎÕ ÍÉÓËÕ #ÕÌÔÕÒÅ#ÏÉÎ΅Ȣ 

 

.Á ÚÁÉÓÔÅÎÉÅ ÍÁØÉÍÁǲÌÎÅÊ ÕǲÃǺÉÎÎÏÓÔÉ ÍÁǲ ÓÙÓÔÅǲÍ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÁ -)2)΅ 4,φ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ρς ÕǲÐÌÎÅ 

ÓÁÍÏÓÔÁÔÎÙǲÃÈ 0)$ ÒÅÇÕÌÁǲÔÏÒÏÖ ÔÅÐÌÏÔÙȟ ÚÁÔÉÁċ ÃǺÏ -)2)΅ 4,ρς ÉÃÈ ÍÁǲ ςτȢ /ÖÌÁǲÄÁÊÕǲ Á ÒÅÇÕÌÕÊÕǲ ÔÅÐÌÏÔÕ 

Ö ËÕÌÔÉÖÁÃǺÎÙǲÃÈ ËÏÍÏÒÁǲÃÈ Á ÖÅËÁǲÃÈȢ 0ÒÉÅÃǺÉÎËÙ ÚǺÉÁÄÎÙÍ ÓÐÏǶÓÏÂÏÍ ÎÅÏÖÐÌÙÖÎǺÕÊÕǲ ÔÅÐÌÏÔÕ ÎÁÖÚÁǲÊÏÍȢ 

(ÏÒÎÁǲ Á ÓÐÏÄÎÁǲ ÃǺÁÓĩ ËÁÚǺÄÅǲÈÏ ÐÒÉÅÃǺÉÎËÁ ÊÅ ÏÄÄÅÌÅÎÁǲ ÐÏÍÏÃÏÕ 0%4 ÖÒÓÔÖÙ ÔÁËȟ ÁÂÙ ÔÅÐÌÏÔÁ ÖÅËÁ 

ÎÅÏÖÐÌÙÖÎÉÌÁ ÓÐÏÄÎÕǲ ÃǺÁÓĩȢ .Á ÕǲÃǺÅÌÙ ÏÖÅÒÅÎÉÁ ÍÁǲ ËÁÚǺÄÅǲ ÏÄÄÅÌÅÎÉÅ ÚÁÂÕÄÏÖÁÎÙǲ ÓÅÎÚÏÒ 04ȤρπππȢ 

/ÂÖÏÄÙ ÓÕǲ ÏÄÄÅÌÅÎÅǲ ÏÄ ÅÌÅËÔÒÏÎÉËÙ ÊÅÄÎÏÔËÙȟ ÔÁËÚǺÅ ÚÏÓÔÁǲÖÁ ÓËÕÔÏÃǺÎÅ ÓÁÍÏÓÔÁÔÎÙǲÍ ÖÁÌÉÄÁÃǺÎÙǲÍ 

ÓÙÓÔÅǲÍÏÍȢ 

 

)ÎËÕÂÁǲÔÏÒ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÍÕÓąǲ ÂÙĩ ÚÁǲÓÏÂÏÖÁÎÙǲ ρππϷ #/ς Á ρππϷ .ςȟ ÁÂÙ ÂÏÌÏ ÍÏÚǺÎÅǲ ÒÅÇÕÌÏÖÁĩ 

ËÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉÅ ÐÌÙÎÏÖ #/ς Á /ς Ö ËÕÌÔÉÖÁÃǺÎÙǲÃÈ ËÏÍÏÒÁǲÃÈȢ 

  

5ǳÒÏÖÅÎǺ #/ς ÒÉÁÄÉ ÄÖÏÊÌÕǲÃǺÏÖÙǲ ÉÎÆÒÁÃǺÅÒÖÅÎÙǲ ÓÅÎÚÏÒ #/ς Ó ÅØÔÒÅǲÍÎÅ ÎąǲÚËÙÍÉ ÒÙǲÃÈÌÏÓĩÁÍÉ ÄÒÉÆÔÕȢ 

#ÈÅÍÉÃËÙǲ ÓÅÎÚÏÒ ËÙÓÌąǲËÁ ÌÅËÁǲÒÓËÅÊ ËÖÁÌÉÔÙ ÒÉÁÄÉ ÈÌÁÄÉÎÕ /ςȢ 

 

#ǻÁÓ ÏÂÎÏÖÙ ÐÌÙÎÕ ÊÅ ËÒÁÔÓǺąǲ ÁËÏ σ ÍÉÎÕǲÔÙ ÐÏ ÏÔÖÏÒÅÎąǲ ÖÅËÁȢ .Á ÐÏÔÖÒÄÅÎÉÅ ËÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉÅ ÐÌÙÎÕ ÊÅ 

ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒ -)2)΅ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& 4,φ ÖÙÂÁÖÅÎÙǲ φ ÐÏÒÔÁÍÉ ÎÁ ÏÄÂÅÒ ÐÌÙÎÕȟ ËÔÏÒÅǲ ÕÍÏÚǺÎǺÕÊÕǲ 

ÐÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÏÖÉ ÏÄÏÂÒÁĩ ÖÚÏÒËÕ ÐÌÙÎÕ Ú ÊÅÄÎÏÔÌÉÖÙǲÃÈ ÐÒÉÅÃǺÉÎËÏÖȟ ÚÁÔÉÁċ ÃǺÏ -)2)΅ 4,ρς ÉÃÈ ÍÁǲ ρςȢ 

 

)ÎËÕÂÁǲÔÏÒ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÓÁ ÖÙÚÎÁÃǺÕÊÅ ÒÅÃÉÒËÕÌÁÃǺÎÙǲÍ ÓÙÓÔÅǲÍÏÍ ÐÌÙÎÕȟ Ö ËÔÏÒÏÍ ÓÁ ÐÌÙÎ ÎÅÕÓÔÁǲÌÅ 

ÐÒÉÖÁǲÄÚÁ ÄÏ ÐÒÉÅÃǺÉÎËÁ Á ÏÄÖÁǲÄÚÁ Ú ÎÅÈÏ ÒÏÖÎÁËÏÕ ÍÉÅÒÏÕȢ 0ÌÙÎ ÓÁ ÃǺÉÓÔąǲ ÐÏÍÏÃÏÕ 56# ÓÖÅÔÌÁ Ó 

ÖÌÎÏÖÏÕ ÄÌǳÚǺËÏÕ ςυτ ÎÍ ÐÒÉ ÐÒÉÁÍÏÍ ËÏÎÔÁËÔÅ Ó ÐÌÙÎÏÍ ÍÅÄÚÉ ÚǺÉÁÒÏÖËÏÕ Á ÐÌÙÎÏÍȟ ÐÏÔÏÍ ÃÅÚ 6/# 

ÆÉÌÔÅÒ Á ÃÅÚ (%0! ÆÉÌÔÅÒȢ 56# ÓÖÅÔÌÏ ÍÁǲ ÆÉÌÔÒÅȟ ËÔÏÒÅǲ ÉÎÈÉÂÕÊÕǲ ÖÓǺÅÔËÏ ÚǺÉÁÒÅÎÉÅ Ó ÖÌÎÏÖÏÕ ÄÌǳÚǺËÏÕ ρψυ 

ÎÍȟ ËÔÏÒÅǲ ÂÙ ÖÙÔÖÏÒÉÌÏ ÎÅÂÅÚÐÅÃǺÎÙǲ ÏÚÏǲÎȢ 6/# ÆÉÌÔÅÒ ÓÁ ÎÁÃÈÁǲÄÚÁ ÐÏÄ 56# ÓÖÅÔÌÏÍȢ 

 

+ÏÍÐÌÅÔÎÅǲ ÄÏÐÌÎÅÎÉÅ ÐÌÙÎÕ Ö ÓÙÓÔÅǲÍÅ ÔÒÖÁǲ ÍÅÎÅÊ ÁËÏ υ ÍÉÎÕǲÔȢ 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ρσ 

 

 

#ÅÌËÏÖÁǲ ÓÐÏÔÒÅÂÁ ÐÌÙÎÕ ÊÅ ÖÅċÍÉ ÎąǲÚËÁȢ *Å ÔÏ ÍÅÎÅÊ ÁËÏ ς ÌȾÈ #/ς Á υ ÌȾÈ .ς ÐÏÃǺÁÓ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÎÉÁȢ 

 

: ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÎÙǲÃÈ ÄÏǶÖÏÄÏÖ ÍÁǲ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÖÅċÍÉ ËÏÍÐÌÅØÎÙǲ ÓÙÓÔÅǲÍ ÎÁ ÒÅÇÕÌÁǲÃÉÕ 

ÐÌÙÎÕȟ ËÔÏÒÙǲ ÓÁ ÓËÌÁÄÁǲ Úȡ ÒÅÇÕÌÁǲÔÏÒÁ ÐÌÙÎÕ ɉÚÁÂÒÁÎǺÕÊÅ ÐÒÏÂÌÅǲÍÏÍ Ó ÎÅÂÅÚÐÅÃǺÎÙǲÍ ÔÌÁËÏÍ ÐÌÙÎÕɊȟ 

ÓÅÎÚÏÒÏÖ ÐÒÉÅÔÏËÕ ɉÊÅ ÍÏÚǺÎÅǲ ÎÁÈÒÏÍÁÄÉĩ ÓËÕÔÏÃǺÎÕǲ ÓÐÏÔÒÅÂÕɊȟ ÓÅÎÚÏÒÏÖ ÔÌÁËÕ ÐÌÙÎÕ ɉÐÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċ 

ÐÏÔÏÍ ÖÉÅȟ ÚǺÅ ÔÌÁË Á ËÏÌąǲÓÁÎÉÅ ÊÅ ÍÏÚǺÎÅǲ ÚÁÚÎÁÍÅÎÁĩ Á ÐÒÅÄÃÈÁǲÄÚÁĩ ÎÅÂÅÚÐÅÃǺÎÙǲÍ ÐÏÄÍÉÅÎËÁÍɊȟ 

ÆÉÌÔÒÏÖ ÐÌÙÎÕ ɉÁËÏ ÐÒÅÖÅÎÃÉÁ ÐÒÏÂÌÅǲÍÏÖ Ó ÖÅÎÔÉÌÍÉɊȢ 

 

5ÍÉÅÓÔÎÅÎÉÅ ÍÉÓËÙ #ÕÌÔÕÒÅ#ÏÉÎ΅ Ö ÐÒÉÅÈÒÁÄËÅ ÊÅ ċÁÈËÏ ÄÏÓÉÁÈÎÕÔÅċÎÅǲ Á ÂÅÚÐÅÃǺÎÅǲ ËÖÏǶÌÉ ÃǺąǲÓÌÏÖÁÎÉÕ 

ÐÒÉÅÈÒÁÄËÙ Á ÓÃÈÏÐÎÏÓÔÉ ÐąǲÓÁĩ ÎÁ ÂÉÅÌÙ ÖÒÃÈÎÁǲË ÐÅÒÏÍȢ 

 

)ÎËÕÂÁǲÔÏÒ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÂÏÌ ÐÒÉÍÁǲÒÎÅ ÖÙÖÉÎÕÔÙǲ Á ÎÁÖÒÈÎÕÔÙǲ ÎÁ ÉÎËÕÂÏÖÁÎÉÅ ÇÁÍÅǲÔ Á ÅÍÂÒÙąǲ 

ÐÏËÒÙÔÙǲÃÈ ÂÕì ÐÁÒÁÆąǲÎÏÍ ÁÌÅÂÏ ÍÉÎÅÒÁǲÌÎÙÍ ÏÌÅÊÏÍȢ 

 

:ÖÉÓÌÙǲ ,%$ ÄÉÓÐÌÅÊ ÊÅ ÖÅċËÙǲȟ ÊÁÓÎÙǲ Á ÄÏÂÒÅ ÃǺÉÔÁÔÅċÎÙǲ Ú ÄÉÁċËÙȢ 0ÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċ ÍÏǶÚǺÅ ÚÉÓÔÉĩȟ ÃǺÉ ÓÕǲ ÐÁÒÁÍÅÔÒÅ 

ÓÐÒÁǲÖÎÅȟ ÂÅÚ ÔÏÈÏȟ ÁÂÙ ÓÁ ÐÒÉÂÌąǲÚǺÉÌ Ë ÊÅÄÎÏÔËÅȢ 

 

3ÏÆÔÖÅǲÒ ÓÁ ÓÐÕǲÓǺĩÁ ÎÁ ÚÁÂÕÄÏÖÁÎÅÊ ÄÏÔÙËÏÖÅÊ ÏÂÒÁÚÏÖËÅȢ 0ÏÃǺąǲÔÁÃǺ ÒÉÁÄÉ ÍÉËÒÏÓËÏÐÉÃËÙǲ ÓÙÓÔÅǲÍȟ ËÔÏÒÙǲ 

ÄÏËÁǲÚǺÅ ÖÙÇÅÎÅÒÏÖÁĩ ÏÂÒÁǲÚÏË ËÁÚǺÄÙǲÃÈ υ ÍÉÎÕǲÔȢ 0Ï ÚÏÓÔÁÖÅÎąǲ ÊÅ ÍÏÚǺÎÅǲ ÔÉÅÔÏ ÏÂÒÁǲÚËÙ ÚÏÂÒÁÚÉĩ ÁËÏ 

ÆÉÌÍ ÃǺÁÓÏÚÂÅÒÕȢ 

  

3ÏÆÔÖÅǲÒ ÄÉÓÐÏÎÕÊÅ ÆÕÎËÃÉÏÕ ÚÁÚÎÁÍÅÎÁǲÖÁÎÉÁ ÎÁ ÄÌÈÏÄÏÂÅǲ ÚÁÚÎÁÍÅÎÁǲÖÁÎÉÅ Á ÕËÌÁÄÁÎÉÅ ÕǲÄÁÊÏÖȢ 

7ÅÂÏÖÙǲ ÍÏÄÕÌ ÕÍÏÚǺÎǺÕÊÅ ÐÒÅÎÏÓ ÕǲÄÁÊÏÖ 1# ÎÁ ÖÙÈÏÄÎÏÔÅÎÉÅ ÍÉÍÏ ÐÒÁÃÏÖÉÓËÁ Ȥ ÔÙǲÍÔÏ ÓÐÏǶÓÏÂÏÍ 

ÍÏǶÚǺÅ ÖÙǲÒÏÂÃÁ ÐÏÓËÙÔÎÕǲĩ ÚÁǲËÁÚÎąǲËÏÍ ÈÏÄÎÏÔÎÕǲ ÓÌÕÚǺÂÕȢ 

 

0ÏÒÔ ÓÅÎÚÏÒÁ Ð( ÊÅ ÓÕǲÃǺÁÓĩÏÕ ÂÁÌÅÎÉÁ $!1Ȣ 0ÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċ ÍÏǶÚǺÅ ÄÏ ÊÅÄÎÏÔËÙ ÚÁÐÏÊÉĩ ċÕÂÏÖÏċÎÕǲ 

ÓǺÔÁÎÄÁÒÄÎÕǲ ".# ÓÏÎÄÕ ÎÁ ÍÅÒÁÎÉÅ ÈÏÄÎÏǶÔ Ð( Á ÐÏÄċÁ ÐÏÔÒÅÂÙ ÍÅÒÁĩ ÈÏÄÎÏÔÙ Ð( ÖÏ ÖÚÏÒËÁǲÃÈȢ 

 

:ÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÓÁ ÖÙÒÁǲÂÁ Ö ÓÕǲÌÁÄÅ Ó ËÏÍÐÌÅÔÎÙǲÍ ÓÙÓÔÅǲÍÏÍ ÍÁÎÁÚǺÅǲÒÓÔÖÁ ËÖÁÌÉÔÙ ÃÅÒÔÉÆÉËÏÖÁÎÅǲÈÏ Ö %5ǳ 

ÐÏÄċÁ ÎÏÒÍÙ )3/ ρστψυȢ  

 

4ÅÎÔÏ ÐÒÏÄÕËÔ ÓÐÌǳÎǺÁ ÐÏÚǺÉÁÄÁÖËÙ σȢ ÖÙÄÁÎÉÁ ÎÏÒÉÅÍ %.φπφπρȤρ ÁËÏ ÅËÖÉÖÁÌÅÎÔÎÅǲ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÔÒÉÅÄÙ 

) ÔÙÐÕ " ÖÈÏÄÎÅǲ ÎÁ ÎÅÐÒÅÔÒÚǺÉÔÕǲ ÐÒÅÖÁǲÄÚËÕȢ 3ÐÌǳÎǺÁ ÔÉÅÚǺ ÐÏÚǺÉÁÄÁÖËÙ ÎÁÒÉÁÄÅÎÉÁ ɉ%5ǳɊ ςπρχȾχτυ 

ÔÙǲËÁÊÕǲÃÅÈÏ ÓÁ ÚÄÒÁÖÏÔÎąǲÃËÙÃÈ ÐÏÍÏǶÃÏË Á ÊÅ ËÌÁÓÉÆÉËÏÖÁÎÅǲ ÁËÏ ÐÏÍÏǶÃËÁ ÔÒÉÅÄÙ ))Á ÐÏÄċÁ ÐÒÁÖÉÄÌÁ ))Ȣ 

3ÍÅÒÎÉÃÁ Ï ÏÓÏÂÎÙǲÃÈ ÏÃÈÒÁÎÎÙǲÃÈ ÐÒÏÓÔÒÉÅÄËÏÃÈ ɉψωȾφψφȾ%(3Ɋ Á ÓÍÅÒÎÉÃÁ Ï ÓÔÒÏÊÏÃÈ 

ɉςππφȾτςȾ%3Ɋ ÓÁ ÎÅÖÚĩÁÈÕÊÕǲ ÎÁ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÙ -)2)΅ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓÅǲÒÉÅ 4,Ȣ )ÎËÕÂÁǲÔÏÒÙ -)2)΅ 

-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓÅǲÒÉÅ 4, ÔÉÅÚǺ ÎÅÏÂÓÁÈÕÊÕǲ ÁÎÉ ÎÅÚÁÈÒǲÎǺÁÊÕǲȡ ÚÄÒÁÖÏÔÎąǲÃËÕ ÌÁǲÔËÕȟ ÖÒÁǲÔÁÎÅ ċÕÄÓËÅÊ 

ËÒÖÉ ÁÌÅÂÏ ÄÅÒÉÖÁǲÔÕ ÐÌÁÚÍÙȠ ÔËÁÎÉÖÁǲ ÁÎÉ ÂÕÎËÙ ÁÌÅÂÏ ÉÃÈ ÄÅÒÉÖÁǲÔÙ ċÕÄÓËÅǲÈÏ ÐÏǶÖÏÄÕ ÁÌÅÂÏ ÔËÁÎÉÖÁǲ 

ÁÌÅÂÏ ÂÕÎËÙ ÚÖÉÅÒÁÃÉÅÈÏ ÐÏǶÖÏÄÕ ÁÌÅÂÏ ÉÃÈ ÄÅÒÉÖÁǲÔÙ ÐÏÄċÁ ÎÁÒÉÁÄÅÎÉÁ ɉ%5ǳɊ ÃǺȢ χςςȾςπρςȢ 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ρτ 

 

υ 0ÒÅÐÒÁÖÁȟ ÓËÌÁÄÏÖÁÎÉÅ Á ÌÉËÖÉÄÁǲÃÉÁ 

υȢρ 0ÒÅÐÒÁÖÎÅǲ ÐÏÚǺÉÁÄÁÖËÙ 

:ÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÊÅ ÚÁÂÁÌÅÎÅǲ Ö ËÁÒÔÏǲÎÏÖÅÊ ÓǺËÁÔÕÌÉ Á ÊÅ ÏÖÉÎÕÔÅǲ ÐÏÌÙÅÔÙÌÅǲÎÏÖÏÕ ÆÏǲÌÉÏÕȢ 3ǻËÁÔÕċÁ ÊÅ 

ÐÒÉÐÅÖÎÅÎÁǲ ÎÁ ÐÁÌÅÔÅ ÓÏ ÓǺÐÅÃÉÁǲÌÎÙÍÉ ÐÁǲÓÍÉȢ 

 

6 ÐÒąǲÐÁÄÅ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÉÁ ÂÙ ÓÁ ÍÁÌÁ ÖÙËÏÎÁĩ ÖÉÚÕÁǲÌÎÁ ËÏÎÔÒÏÌÁȢ !Ë ÎÉÅ ÊÅ ÚÉÓÔÅÎÅǲ ÚǺÉÁÄÎÅ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÉÅȟ 

ÊÅ ÍÏÚǺÎÅǲ ÐÒÉÐÒÁÖÉĩ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒ -)2)΅ 4,φ Á -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÎÁ ÐÒÅÐÒÁÖÕȢ 

 

.Á ÓǺËÁÔÕÌÉ ÂÙ ÍÁÌÉ ÂÙĩ ÎÁÌÅÐÅÎÅǲ ÔÉÅÔÏ ÓǺÔąǲÔËÙȡ 

¶ 3ǻÔąǲÔÏË ÓÏ ÓÙÍÂÏÌÍÉ ÍÁÎÉÐÕÌÁǲÃÉÅ Á Ó ÖÙÚÎÁÃǺÅÎÙǲÍ ÄÁǲÔÕÍÏÍ ÂÁÌÅÎÉÁ 

¶ 3ǻÔąǲÔÏË Ó ÎÁǲÚÖÏÍ ÐÒÏÄÕËÔÕ Á ÓÅǲÒÉÏÖÙǲÍ ÃǺąǲÓÌÏÍ 

υȢς 0ÏÚǺÉÁÄÁÖËÙ ÎÁ ÓËÌÁÄÏÖÁÃÉÅ Á ÐÒÅÖÁǲÄÚËÏÖÅǲ ÐÒÏÓÔÒÅÄÉÅ 

υȢςȢρ 0ÏÚǺÉÁÄÁÖËÙ ÎÁ ÓËÌÁÄÏÖÁÎÉÅ 

:ÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÊÅ ÍÏÚǺÎÅǲ ÓËÌÁÄÏÖÁĩ ÉÂÁ ÚÁ ÎÁÓÌÅÄÕÊÕǲÃÉÃÈ ÐÏÄÍÉÅÎÏËȡ 

¶ *ÅÄÎÏÔËÁ ÍÏǶÚǺÅ ÂÙĩ ÓËÌÁÄÏÖÁÎÁǲ ÊÅÄÅÎ ÒÏËȢ !Ë ÊÅ ÊÅÄÎÏÔËÁ ÓËÌÁÄÏÖÁÎÁǲ ÄÌÈÓǺÉÅ ÁËÏ ÊÅÄÅÎ ÒÏËȟ 

ÍÕÓąǲ ÓÁ ÖÒÁǲÔÉĩ ÖÙǲÒÏÂÃÏÖÉ ÎÁ ÖÙËÏÎÁÎÉÅ ÎÏÖÅÊ ÓËÕǲÓǺËÙ ÎÁ ÐÏÖÏÌÅÎÉÅ 

¶ *ÅÄÎÏÔËÕ ÊÅ ÍÏÚǺÎÅǲ ÓËÌÁÄÏÖÁĩ ÐÒÉ ÔÅÐÌÏÔÁǲÃÈ ÏÄ Ȥςπ ÄÏ Ϲ υπ Ј# 

¶ #ÈÒÁǲÎǺÔÅ ÐÒÅÄ ÐÒÉÁÍÙÍ ÓÌÎÅÃǺÎÙǲÍ ÓÖÅÔÌÏÍ 

¶ 5ÐÏÚÏÒÎÅÎÉÅȡ $ÏǶÌÅÚǺÉÔÅǲ ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÎÅǲ ÉÎÆÏÒÍÁǲÃÉÅȟ ÁËÏ ÓÕǲ ÖÙǲÓÔÒÁÈÙ Á ÐÒÅÖÅÎÔąǲÖÎÅ ÏÐÁÔÒÅÎÉÁȟ 

ËÔÏÒÅǲ ÎÉÅ ÊÅ ÍÏÚǺÎÅǲ Ú ÒÏǶÚÎÙÃÈ ÄÏǶÖÏÄÏÖ ÕÖÉÅÓĩ ÐÒÉÁÍÏ ÎÁ ÚÁÒÉÁÄÅÎąǲȟ ÎÁǲÊÄÅÔÅ Ö ÓÐÒÉÅÖÏÄÎÅÊ 

ÄÏËÕÍÅÎÔÁǲÃÉÉȢ 

¶ .ÅÐÏÕÚǺąǲÖÁÊÔÅȟ ÁË ÊÅ ÏÂÁÌÏÖÙǲ ÍÁÔÅÒÉÁǲÌ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÙǲ 

¶ 3ËÌÁÄÕÊÔÅ Ö ÓÕÃÈÕ 

υȢςȢς 0ÏÚǺÉÁÄÁÖËÙ ÎÁ ÐÒÅÖÁǲÄÚËÏÖÅǲ ÐÒÏÓÔÒÅÄÉÅ 

:ÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÊÅ ÍÏÚǺÎÅǲ ÐÏÕÚǺąǲÖÁĩ ÉÂÁ ÚÁ ÎÁÓÌÅÄÕÊÕǲÃÉÃÈ ÐÏÄÍÉÅÎÏËȡ 

¶ 4ÅÐÌÏÔÙ ÐÒÏÓÔÒÅÄÉÁ ÎÉÚǺÓǺÉÅ ÁËÏ σπ Ј# 

¶ $ǻÁÌÅËÏ ÏÄ ÐÒÉÁÍÅÈÏ ÓÌÎÅÃǺÎÅǲÈÏ ÚǺÉÁÒÅÎÉÁ 

¶ 5ÃÈÏÖÁǲÖÁÎÅǲ Ö ÓÕÃÈÕ 

¶ )ÂÁ ÎÁ ÐÏÕÚǺÉÔÉÅ Ö ÉÎÔÅÒÉÅǲÒÉ 

υȢσ ,ÉËÖÉÄÁǲÃÉÁ 

)ÎÆÏÒÍÁǲÃÉÅ Ï ÚÁÏÂÃÈÁǲÄÚÁÎąǲ Ó ÊÅÄÎÏÔËÏÕ ÐÏÄċÁ ÓÍÅÒÎÉÃÅ /%%: ɉÏÄÐÁÄ Ú ÅÌÅËÔÒÉÃËÙǲÃÈ Á 

ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃËÙǲÃÈ ÚÁÒÉÁÄÅÎąǲɊȢ 

 

  :ÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÓÁ ÍÏÈÌÏ ÐÏÕĿÉĩ ÎÁ ÏĤÅÔÒÅÎÉÅ Á ÓÐÒÁÃÏÖÁÎÉÅ ÉÎÆÅËéÎĻÃÈ ÌÜÔÏËȢ 0ÒÅÔÏ 

ÍĖĿÕ ÂÙĩ ÐÒþÓÔÒÏÊ Á ÊÅÈÏ ÓĭéÁÓÔÉ ËÏÎÔÁÍÉÎÏÖÁÎïȢ 0ÒÅÄ ÌÉËÖÉÄÜÃÉÏÕ ÍÕÓþ ÂÙĩ ÃÅÌï 

ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÄÅÚÉÎÆÉËÏÖÁÎï ÁÌÅÂÏ ÄÅËÏÎÔÁÍÉÎÏÖÁÎïȢ 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ρυ 

 

 

*ÅÄÎÏÔËÁ ÏÂÓÁÈÕÊÅ ÏÐÁËÏÖÁÎÅ ÐÏÕÚǺÉÔÅċÎÅǲ ÍÁÔÅÒÉÁǲÌÙȢ 6ÓǺÅÔËÙ ËÏÍÐÏÎÅÎÔÙ ɉÏËÒÅÍ ÆÉÌÔÒÏÖ 

6/#Ⱦ(%0! Á (%0!Ɋ ÊÅ ÍÏÚǺÎÅǲ ÐÏ ÖÙÃǺÉÓÔÅÎąǲ Á ÄÅÚÉÎÆÅËÃÉÉ ÚÌÉËÖÉÄÏÖÁĩ ÁËÏ ÅÌÅËÔÒÉÃËÙǲ ÏÄÐÁÄȢ 

 

5ÐÏÚÏÒÎǺÕÊÅÍÅȟ ÚǺÅ ÆÉÌÔÒÅ 6/#Ⱦ(%0! Á (%0! ÍÕÓÉÁ ÂÙĩ ÚÌÉËÖÉÄÏÖÁÎÅǲ Ö ÓÕǲÌÁÄÅ Ó ÐÒąǲÓÌÕÓǺÎÙǲÍÉ 

ÎÁǲÒÏÄÎÙǲÍÉ ÐÒÅÄÐÉÓÍÉ ÐÒÅ ËÏÎËÒÅǲÔÎÙ ÔÕÈÙǲ ÏÄÐÁÄȢ 

φ $ÏÄÁǲÖÁÎÅǲ ÓÅÒÖÉÓÎÅǲ ÃǺÁÓÔÉ Á ÐÒąǲÓÌÕÓǺÅÎÓÔÖÏ 

3ÅÒÖÉÓÎï éÁÓÔÉȡ 

 

¶ ρ ËÁÐÓÕÌÁ ÆÉÌÔÒÁ 6/#Ⱦ(%0! 

¶ ς (%0! ÆÉÌÔÒÅ ÐÒÅ ÐÒąǲÖÏÄ ÐÌÙÎÕ 

¶ τ ÚÁǲÒÕÃǺÎÅǲ ÓǺÔąǲÔËÙ 

¶ ρ 53" ËċÕǲÃǺ ÏÂÓÁÈÕÊÕǲÃÉ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÓËÕǲ ÐÒąǲÒÕÃǺËÕ ÖÏ ÆÏÒÍÁǲÔÅ 0$& 

¶ ρ ÎÁÐÁǲÊÁÃąǲ ËÁǲÂÅÌ ÎÁ ÐÏÕÚǺÉÔÉÅ Ö ÍÅÄÉÃąǲÎÓËÏÍ ÐÒÏÓÔÒÅÄąǲ 

¶ ρ σȟυ ÍÍ ËÏÎÅËÔÏÒ ÐÒÅ ÅØÔÅÒÎÙǲ ÁÌÁÒÍ 

¶ σ υ Í ,!. ËÁǲÂÌÅ 

¶ ρ ÓÕǲÐÒÁÖÁ ÒÙǲÃÈÌÙÃÈ ÚÁǲÓÔÒÃǺÉÅË Ó ρυ ÓÉÌÉËÏǲÎÏÖÙǲÍÉ ÒÕǲÒËÁÍÉ 

¶ ρ ÓÍÅÒÏÖÁÃǺ !ÓÕÓ 

 

0ÒþÓÌÕĤÅÎÓÔÖÏȡ 

¶ ρ ÂÁÌÅÎÉÅ ÍÉÓÉÅË #ÕÌÔÕÒÅ#ÏÉÎ΅ ɉςυ ÊÅÄÎÏÔÉÅË ÍÉÓËÙɊ 

  



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ρφ 

 

χ "ÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÎÅǲ ÓÙÍÂÏÌÙ Á ÓǺÔąǲÔËÙ 

.Á ÐÏÖÒÃÈÏÃÈ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÏÖ -)2)΅ 4,φ Á -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÊÅ ÎÉÅËÏċËÏ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÓËÙǲÃÈ 

ÓǺÔąǲÔËÏÖȟ ËÔÏÒÅǲ ÓÐÒÅÖÁǲÄÚÁÊÕǲ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÁȢ 3ǻÔąǲÔËÙ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÁ ÓÕǲ ÚÏÂÒÁÚÅÎÅǲ ÎÉÚǺÓǺÉÅȢ 

 
4ÁÂÕċËÁ χȢρ 3ǻËÁÔÕċÁ ÂÁÌÅÎÉÁ Á ÓǺÔąǲÔËÙ ÅÌÅËÔÒÉÃËÅÊ ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÉ 

0ÏÐÉÓ /ÂÒÁǲÚÏË 

£ÔþÔÏË ĤËÁÔÕÌÅ ÂÁÌÅÎÉÁȡ 

 

ρȢ !Ë ÊÅ ÊÅÄÎÏÔËÁ ÓËÌÁÄÏÖÁÎÁǲ ÄÌÈÓǺÉÅ ÁËÏ ÐÏ ÄÏÂÕ 

ÓËÌÁÄÏÖÁÔÅċÎÏÓÔÉȟ ÍÕÓąǲ ÓÁ ÖÒÁǲÔÉĩ ÖÙǲÒÏÂÃÏÖÉ ÎÁ 

ÖÙËÏÎÁÎÉÅ ÎÏÖÅÊ ÓËÕǲÓǺËÙ ÐÏÖÏÌÅÎÉÁ 

ςȢ 0ÒÅÐÒÁÖÎÁǲ ÔÅÐÌÏÔÁ ÍÅÄÚÉ Ȥςπ Á Ϲυπ Ј#Ȣ 

σȢ #ÈÒÁǲÎǺÔÅ ÐÒÅÄ ÐÒÉÁÍÙÍ ÓÌÎÅÃǺÎÙǲÍ ÓÖÅÔÌÏÍȢ 

τȢ 5ÐÏÚÏÒÎÅÎÉÅȡ $ÏǶÌÅÚǺÉÔÅǲ ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÎÅǲ ÉÎÆÏÒÍÁǲÃÉÅȟ 

ÁËÏ ÓÕǲ ÖÙǲÓÔÒÁÈÙ Á ÐÒÅÖÅÎÔąǲÖÎÅ ÏÐÁÔÒÅÎÉÁȟ ËÔÏÒÅǲ ÎÉÅ ÊÅ 

ÍÏÚǺÎÅǲ Ú ÒÏǶÚÎÙÃÈ ÄÏǶÖÏÄÏÖ ÕÖÉÅÓĩ ÐÒÉÁÍÏ ÎÁ ÚÁÒÉÁÄÅÎąǲȟ 

ÎÁǲÊÄÅÔÅ Ö ÓÐÒÉÅÖÏÄÎÅÊ ÄÏËÕÍÅÎÔÁǲÃÉÉȢ 

υȢ 0ÒÅÃǺąǲÔÁÊÔÅ ÓÉ ÐÏËÙÎÙ ÎÁ ÓÐÒÁǲÖÎÅ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÎÉÅ 

ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÁȢ 

φȢ .ÅÐÏÕÚǺąǲÖÁÊÔÅȟ ÁË ÊÅ ÏÂÁÌÏÖÙǲ ÍÁÔÅÒÉÁǲÌ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÙǲȢ 

χȢ )ÂÁ 2ØȢ 

ψȢ 5ÃÈÏÖÁǲÖÁÊÔÅ Ö ÓÕÃÈÕȢ 

 

ρȢ 0ÏÚÒÉÔÅ ÓÉ ÐÏËÙÎÙ Ë ÐÏÕÚǺÉÔÉÕȢ  

ςȢ 6ÙǲÓÔÒÁÈÁ ÎÁ ÚÁÄÎÅÊ ÓÔÒÁÎÅ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÁ ÎÁÚÎÁÃǺÕÊÅȟ ÚǺÅ 

ÊÅ ÐÏÔÒÅÂÎÅǲ ÕÚÅÍÎÅÎÉÅȢ .Á ÚÁÄÎÅÊ ÓÔÒÁÎÅ ÐÒąǲÓÔÒÏÊÁ ÓÁ 

ÎÁÃÈÁǲÄÚÁÊÕǲ ÉÎÆÏÒÍÁǲÃÉÅ Ï ÓÉÅÔÉ Á ÔÌÁÃǺÉÄÌÅ ȵ/.Ⱦ/&&Ȱ 

ɉ:!0ȢȾ690ȢɊȢ  

σȢ ȵ"ÌÅÓËȰ ÏÚÎÁÃǺÕÊÅ ÐÏÔÅÎÃÉÁǲÌÎÅ ÒÉÚÉËÏ ÕǲÒÁÚÕ 

ÅÌÅËÔÒÉÃËÙǲÍ ÐÒÕǲÄÏÍ ɉÎÉËÄÙ ÎÅÏÄÓÔÒÁÎǺÕÊÔÅ ÚǺÉÁÄÎÙ 

ËÒÙÔɊȢ 

-
)
2
)

΅
 4
,
φ 

 

-
)
2
)

΅
 4
,
ρ
ς

 

 

  



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ρχ 

 

4ÁÂÕċËÁ χȢς 3ǻÔąǲÔÏË ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÁ 
0ÏÐÉÓ /ÂÒÁǲÚÏË 

ρȢ -ÏÄÅÌȢ 

ςȢ -ÅÎÏÖÉÔÙǲ ÖÙǲËÏÎ Ö ÓÉÅÔÉȢ 

σȢ :ÎÁÃǺËÁ #%Ȣ 

τȢ .ÉÅ ÊÅ ÃÈÒÁǲÎÅÎÙǲ ÐÒÏÔÉ ÖÎÉËÎÕÔÉÕ ÖÏÄÙȢ 

υȢ !ÄÒÅÓÁ ÖÙǲÒÏÂÃÕ Á ËÒÁÊÉÎÁ ÐÏǶÖÏÄÕȢ 

φȢ :ÏÂÒÁÚÉĩ ÎÁǲÖÏÄ ÎÁ ÐÏÕÚǺÉÔÉÅȢ 

χȢ $ÂÁÊÔÅ ÎÁ 7%%%Ȣ 

ψȢ (ÏÒÎÁǲ ÈÒÁÎÉÃÁ ÔÅÐÌÏÔÙȢ 

ωȢ #ÈÒÁǲÎǺÔÅ ÐÒÅÄ ÐÒÉÁÍÙÍ ÓÌÎÅÃǺÎÙǲÍ ÓÖÅÔÌÏÍȢ 

ρπȢ 5ÃÈÏÖÁǲÖÁÊÔÅ Ö ÓÕÃÈÕȢ 

ρρȢ ,ÏÇÏ Á ÓÅǲÒÉÏÖÅǲ ÃǺąǲÓÌÏȢ 

ρςȢ 2ÏË ÖÙǲÒÏÂÙȢ 

ρσȢ )ÂÁ 2ØȢ 

 

 

 

4ÁÂÕċËÁ χȢσ 3ǻÔąǲÔËÙ ÎÁ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÏÃÈ -)2)΅ 4,φ Á -)2)΅ 4,ρς-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& 

0ÏÐÉÓ /ÂÒÁǲÚÏË 

53" ËÏÍÕÎÉËÁÃǺÎÙǲ ÐÏÒÔ1 
 

53" ËÏÍÕÎÉËÁÃǺÎÙǲ ÐÏÒÔȟ ÌÉÎËÁ ρ2 
 

53" ËÏÍÕÎÉËÁÃǺÎÙǲ ÐÏÒÔȟ ÌÉÎËÁ ςς 
 

6ÓÔÕÐ #/ς 
 

6ÓÔÕÐ .ς 
 

".# Ð( 
 

4ÅÃÈÎÏÌÏǲÇÉÁ Ð( 3!&% ÓÅÎÓÅ 
 

0ÏÒÔ ÁÌÁÒÍÕ 
 

#ǻąǲÓÌÁ ÐÒÉÅÈÒÁÄÉÅË ÓÕǲ Ö ÈÏÒÎÏÍ ÒÏÈÕ ÖÅËÁ 

ÏÚÎÁÃǺÅÎÅǲ ÓǺÔąǲÔËÏÍ  

 
1 ,ÅÎ ÐÒÅ ÍÏÄÅÌ -)2)΅ 4,φ 
2 ,ÅÎ ÐÒÅ ÍÏÄÅÌ -)2)΅ 4,ρς 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ρψ 

 

-ÁØÉÍÁǲÌÎÙ ÔÌÁË πȟψ ÂÁÒÕ 
 

&ÉÌÔÅÒ 6/#Ⱦ(%0! 
 

%ÔÈÅÒÎÅÔ 
 

4, ÚÁÐȢȾÖÙÐȢ 
 

6ÁÌÉÄÁÃǺÎÅǲ ÓÅÎÚÏÒÙ 04 ρπππ 
 

0ÏÒÔÙ ÎÁ ÏÄÂÅÒ ÐÌÙÎÕ 
 

 

#ǻąǲÓÌÁ ÐÒÉÅÈÒÁÄÉÅË ÓÕǲ ÚÏÂÒÁÚÅÎÅǲ ÎÁ ÏÂÒÁǲÚËÏÃÈ ÎÉÚǺÓǺÉÅ Á ÔÉÅÚǺ ÕÖÅÄÅÎÅǲ ÎÁ ÖÒÃÈÎÅÊ ÃǺÁÓÔÉ ÖÉÅË 

ÐÒÏÓÔÒÅÄÎąǲÃÔÖÏÍ ÓǺÔąǲÔËÕȢ 

 

 
/ÂÒȢ χȢρ #ǻąǲÓÌÁ ÐÒÉÅÈÒÁÄÉÅË ÎÁ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÅ -)2)΅ 4,φ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& 

 

 
/ÂÒȢ χȢς #ǻąǲÓÌÁ ÐÒÉÅÈÒÁÄÉÅË ÎÁ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÅ -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ρω 

 

ψ $ÏǶÌÅÚǺÉÔÅǲ ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÎÅǲ ÐÏËÙÎÙ Á ÖÁÒÏÖÁÎÉÁ 

ψȢρ 0ÒÅÄ ÍÏÎÔÁǲÚǺÏÕ 

1. .ÅÐÏÕÚǺąǲÖÁÊÔÅ ÐÒÏÄÕËÔȟ ÁË ÊÅ ÐÏÓǺËÏÄÅÎÙǲ ÏÂÁÌȢ +ÏÎÔÁËÔÕÊÔÅ ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓĩ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌ ÁÌÅÂÏ 

ÍÉÅÓÔÎÅÈÏ ÚÁǲÓÔÕÐÃÕȢ 

2. 0ÒÅÄ ÐÏÕÚǺÉÔąǲÍ ÓÉ ÐÏÚÏÒÎÅ ÐÒÅÃǺąǲÔÁÊÔÅ ÎÁǲÖÏÄ ÎÁ ÐÏÕÚǺÉÔÉÅȢ 

3. 4ÉÅÔÏ ÐÏËÙÎÙ ÍÁÊÔÅ ÖÚǺÄÙ ċÁÈËÏ ÐÒąǲÓÔÕÐÎÅǲ Ö ÂÌąǲÚËÏÓÔÉ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÁȢ 

ψȢς 0ÏÃǺÁÓ ÉÎÓǺÔÁÌÁǲÃÉÅ 

1. .ÉËÄÙ ÎÅÐÏËÌÁÄÁÊÔÅ ÔÏÔÏ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÎÁ ÉÎÅǲ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÅȟ ËÔÏÒÅǲ ÖÙÄÁǲÖÁ ÔÅÐÌÏȢ 

2. 5ÍÉÅÓÔÎÉÔÅ ÔÏÔÏ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÎÁ ÒÏÖÎÙǲȟ ÔÖÒÄÙǲ Á ÓÔÁÂÉÌÎÙǲ ÐÏÖÒÃÈȢ 

3. .ÅÕÍÉÅÓÔÎǺÕÊÔÅ ÊÅÄÎÏÔËÕ ÎÁ ËÏÂÅÒÅÃ ÁÌÅÂÏ ÐÏÄÏÂÎÅǲ ÐÏÖÒÃÈÙȢ 

4. 0ÒÉÈÌÉÁÄÁÊÔÅ ÎÁ ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÎÙǲ ÕǲÃǺÅÌ ɉÕÚÅÍÎǺÕÊÕǲÃÅÊɊ ÚÁǲÓÔÒÃǺËÙ ÕÚÅÍÎǺÏÖÁÃÉÅÈÏ ÔÙÐÕȦ 

5. 0ÒÅ ÖÁÓǺÕ ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓĩ ÊÅ Ë ÄÉÓÐÏÚąǲÃÉÉ ɉÕÚÅÍÎÅÎÁǲɊ ÚÁǲÓÔÒÃǺËÁ Ó ÄÖÏÍÁ ÃǺÅÐÅċÁÍÉ Á ÔÒÅÔąǲÍ 

ËÏÌąǲËÏÍȢ !Ë ÄÏÄÁÎÁǲ ÚÁǲÓÔÒÃǺËÁ ÎÅÚÁÐÁÄÁǲ ÄÏ ÖÁÓǺÅÊ ÚÁǲÓÕÖËÙȟ ÏÂÒÁǲĩÔÅ ÓÁ ÎÁ ÅÌÅËÔÒÉËÁǲÒÁȟ ÁÂÙ ÖÁǲÍ 

ÚÁǲÓÕÖËÕ ÖÙÍÅÎÉÌȢ 

6. 3ÉÅĩÏÖÙǲ ËÁǲÂÅÌ ÖÚǺÄÙ ÐÒÉÐÁǲÊÁÊÔÅ ÄÏ ÓÐÒÁǲÖÎÅ ÕÚÅÍÎÅÎÅÊ ÚÁǲÓÕÖËÙ Á ÐÏÕÚǺąǲÖÁÊÔÅ ÉÂÁ ÔÅÎ ËÁǲÂÅÌȟ 

ËÔÏÒÙǲ ÂÏÌ ÄÏÄÁÎÙǲ ÓÏ ÚÁÒÉÁÄÅÎąǲÍȢ 

7. .ÅÉÎÓǺÔÁÌÕÊÔÅ Ö ÂÌąǲÚËÏÓÔÉ ÚÄÒÏÊÏÖ ÔÅÐÌÁȟ ÁËÏ ÓÕǲ ÒÁÄÉÁǲÔÏÒÙȟ ÏÈÒÉÅÖÁÃǺÅȟ ËÁÃÈÌÅ ÁÌÅÂÏ ÉÎÅǲ ÐÒąǲÓÔÒÏÊÅ 

ÐÒÏÄÕËÕÊÕǲÃÅ ÔÅÐÌÏȢ 

8. .ÅÐÏÕÚǺąǲÖÁÊÔÅ ÔÅÎÔÏ ÐÒąǲÓÔÒÏÊ Ö ÂÌąǲÚËÏÓÔÉ ÖÏÄÎÙǲÃÈ ÚÄÒÏÊÏÖȢ 

9. 0ÏÕÚǺąǲÖÁÊÔÅ ÉÂÁ ÐÌÙÎÙ ÓÏ ρππϷ ËÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉÏÕ #/ς Á ÓÏ ρππϷ ËÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉÏÕ .ςȢ 

10. .Á ÖÓÔÕÐ ÐÌÙÎÏÖ #/ς Á .ς ÖÚǺÄÙ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÊÔÅ ÅØÔÅÒÎÙǲ (%0! ÆÉÌÔÅÒȢ 

11. .ÅÐÏÕÚǺąǲÖÁÊÔÅ ÔÅÎÔÏ ÖÙǲÒÏÂÏËȟ ÁË ÉÚÂÏÖÁǲ ÔÅÐÌÏÔÁ ÐÒÅÓÁÈÕÊÅ σπ Ј#Ȣ 

12. 5ÍÉÅÓÔÎÉÔÅ ÔÏÔÏ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÎÁ ÍÉÅÓÔÏ Ó ÐÒÉÍÅÒÁÎÙǲÍ ÖÅÔÒÁÎąǲÍȟ ÁÂÙ ÓÁ ÚÁÂÒÁǲÎÉÌÏ ÈÒÏÍÁÄÅÎÉÕ 

ÖÎÕǲÔÏÒÎÅǲÈÏ ÔÅÐÌÁȢ 0ÏÎÅÃÈÁÊÔÅ ÁÓÐÏÎǺ ρπ ÃÍ ÖÏċÎÅǲÈÏ ÐÒÉÅÓÔÏÒÕ ÚÏÚÁÄÕȟ σπ ÃÍ ÚÈÏÒÁ Á ςπ ÃÍ 

ÚċÁÖÁ Á ÓÐÒÁÖÁȟ ÁÂÙ ÓÔÅ ÚÁÂÒÁǲÎÉÌÉ ÐÒÅÈÒÉÁÔÉÕ Á ÕÍÏÚǺÎÉÌÉ ÐÒąǲÓÔÕÐ Ë ÓÐąǲÎÁÃǺÕ /.Ⱦ/&& Ö ÚÁÄÎÅÊ 

ÃǺÁÓÔÉȢ 

13. 4ÁǲÔÏ ÊÅÄÎÏÔËÁ ÊÅ ÕÒÃǺÅÎÁǲ ÉÂÁ ÎÁ ÖÎÕǲÔÏÒÎÅǲ ÐÏÕÚǺÉÔÉÅȢ 

14. *ÅÄÎÏÔËÁ ÍÕÓąǲ ÂÙĩ ÐÒÉÐÏÊÅÎÁǲ Ë ÖÈÏÄÎÅǲÍÕ ÚÄÒÏÊÕ ÎÅÐÒÅÒÕÓǺÅÎÅǲÈÏ ÎÁÐÁǲÊÁÎÉÁ ɉ503ɊȢ 

ψȢσ 0Ï ÍÏÎÔÁǲÚǺÉ 

1. 6ÓǺÅÔËÙ ÐÏÓÔÕÐÙ ÕǲÄÒÚǺÂÙ ÚÖÅÒÔÅ ËÖÁÌÉÆÉËÏÖÁÎÅǲÍÕ ÓÅÒÖÉÓÎÅǲÍÕ ÐÅÒÓÏÎÁǲÌÕȢ 

2. 3ÅÒÖÉÓ ÓÁ ÖÙÚǺÁÄÕÊÅ ÐÏÄċÁ ÓÅÒÖÉÓÎÅÊ ÐÒąǲÒÕÃǺËÙȟ ÁËÏ ÁÊ Ö ÐÒąǲÐÁÄÅȟ ÚǺÅ ÄÏÓǺÌÏ Ë ÁËÅǲÍÕËÏċÖÅË 

ÐÏÓǺËÏÄÅÎÉÕ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÁȟ ÎÁÐÒȢ ÐÒÅÄÐÏËÌÁÄÁÊÍÅȟ ÚǺÅ ÐÒąǲÓÔÒÏÊ ÓÐÁÄÏÌȟ ÂÏÌ ÖÙÓÔÁÖÅÎÙǲ ÄÁÚǺìÕ 

ÁÌÅÂÏ ÖÌÈËÏÓÔÉ ÁÌÅÂÏ ÚǺÅ ÎÅÆÕÎÇÕÊÅ ÎÏÒÍÁǲÌÎÅȢ )ÎËÕÂÁǲÔÏÒÙ -)2)΅ 4,φ Á -)2)΅ 4,ρς 

-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÏÂÓÁÈÕÊÕǲ ËÏÍÐÏÎÅÎÔÙ ÖÙÓÏËÅǲÈÏ ÎÁÐÁȃÔÉÁȟ ËÔÏÒÅǲ ÍÏǶÚǺÕ ÂÙĩ ÎÅÂÅÚÐÅÃǺÎÅǲȢ 

3. 0ÏÃǺÁÓ ÂÕǲÒÏË ÁÌÅÂÏ ÁË ÎÅÂÕÄÅÔÅ ÐÒąǲÓÔÒÏÊ ÄÌÈÓǺÉÕ ÄÏÂÕ ÐÏÕÚǺąǲÖÁĩȟ ÏÄÐÏÊÔÅ ÈÏȢ 

4. .ÁÐÁǲÊÁÃąǲ ËÁǲÂÅÌ ÃÈÒÁǲÎǺÔÅȟ ÁÂÙ ÓÁ ÐÏ ÎǺÏÍ ÎÅÃÈÏÄÉÌÏ ÁÌÅÂÏ ÁÂÙ ÎÅÂÏÌ ÐÒÉÓǺËÒÉÐÎÕÔÙǲȟ ÎÁÊÍÁȃ ÚÁ 

ÚÁǲÓÔÒÃǺËÕȟ ÚÁǲÓÕÖËÙ Á ÎÁ ÍÉÅÓÔÅȟ ËÄÅ ÖÙÃÈÁǲÄÚÁ Ú ÐÒąǲÓÔÒÏÊÁȢ 

5. +ÁÌÉÂÒÁǲÃÉÕ ÔÅÐÌÏÔÙ Á ÐÌÙÎÕ ÖÙËÏÎÁǲÖÁÊÔÅ Ö ÉÎÔÅÒÖÁÌÏÃÈ ÐÏÐąǲÓÁÎÙǲÃÈ Ö ÐÒąǲÒÕÃǺËÁǲÃÈȢ 

6. 0ÏÃǺÁÓ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÎÉÁ ÎÉËÄÙ ÎÅÎÅÃÈÁǲÖÁÊÔÅ ÖÅËÁǲ ÏÔÖÏÒÅÎÅǲ ÄÌÈÓǺÉÅ ÁËÏ ρπ ÓÅËÕǲÎÄȢ 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ςπ 

 

7. &ÉÌÔÒÅ 6/#Ⱦ(%0! ÓÁ ÍÕÓÉÁ ÖÙÍÅÎÉĩ ËÁÚǺÄÅǲ σ ÍÅÓÉÁÃÅȢ 

8. !ÂÙ ÂÏÌÏ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÅ Ö ÂÅÚÐÅÃǺąǲȟ ÍÕÓąǲ ÂÙĩ ÓÐÌÎÅÎÙǲ ÐÌÁǲÎ ÕǲÄÒÚǺÂÙȢ 

9. .)+$9 ÎÅÂÌÏËÕÊÔÅ ÏÔÖÏÒÙ ÎÁ ÐÒąǲÖÏÄ ÐÌÙÎÕ Ö ÐÒÉÅÈÒÁÄËÅȢ 

10. :ÁÉÓÔÉÔÅȟ ÁÂÙ ÓÁ ÕÄÒÚǺÁÌÉ ÓÔÁÂÉÌÎÅǲ ÔÌÁËÙ ÎÁ ÐÒąǲÖÏÄ ÐÌÙÎÕ #/ς Á .ς ÎÁ ÈÏÄÎÏÔÅ πȟτȤπȟφ ÂÁÒÕ ɉυȟψπ 

ɀ ψȟχπ 03)ɊȢ 

11. .ÉËÄÙ ÎÅÐÏÕÚǺąǲÖÁÊÔÅ ÚǺÉÁÄÎÙ ÉÎÙǲ ÆÉÌÔÅÒ ÏËÒÅÍ ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓÔÉ %ÓÃÏ -ÅÄÉÃÁÌȢ 6 ÏÐÁÃǺÎÏÍ ÐÒąǲÐÁÄÅ 

ÂÕÄÅ ÚÁǲÒÕËÁ ÎÅÐÌÁÔÎÁǲȢ 

12. .ÅÐÏÕÚǺąǲÖÁÊÔÅ ÐÒąǲÓÔÒÏÊ ÂÅÚ ÎÁÓÁÄÅÎÅǲÈÏ ÓÐÒÁǲÖÎÅÈÏ ÆÉÌÔÒÁ 6/#Ⱦ(%0! ÏÄ ÓÐÏÌÏÃǺÎÏÓÔÉ %ÓÃÏ 

-ÅÄÉÃÁÌȢ 

ω :ÁÃǺąǲÎÁÍÅ 

 )ÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅ 4,φ Á -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÓÍÉÅ ÉÎĤÔÁÌÏÖÁĩ ÉÂÁ ÏÐÒÜÖÎÅÎĻ Á 

ÖÙĤËÏÌÅÎĻ ÐÅÒÓÏÎÜÌȦ 

  

1. 0ÏÓÔÕÐÕÊÔÅ ÐÏÄċÁ ÐÏËÙÎÏÖ Ö ÃǺÁÓÔÉ ÂÅÚÐÅÃǺÎÏÓÔÎÅǲ ÐÏËÙÎÙ Á ÖÁÒÏÖÁÎÉÁȢ 

2. 0ÒÉÐÏÊÔÅ ÎÁÐÁǲÊÁÃąǲ ËÁǲÂÅÌ Ë 503Ȣ 

3. 0ÒÉÐÏÊÔÅ ÓÉÅĩÏÖÙǲ ËÁǲÂÅÌ Ë ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÕ -)2)΅ 4,φ ÁÌÅÂÏ -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6&Ȣ 

4. 0ÒÉÐÏÊÔÅ ÐÌÙÎÏÖÅǲ ÐÏÔÒÕÂÉÁȢ 

5. .ÁÓÔÁÖÔÅ ÔÌÁË ÐÌÙÎÕ ÎÁ ÅØÔÅÒÎÏÍ ÒÅÇÕÌÁǲÔÏÒÅ ÐÌÙÎÕ ÎÁ πȟτ ɀ πȟφ ÂÁÒÕ ɉυȟψπ ɀ ψȟχπ 03)ɊȢ 

6. :ÁÐÎÉÔÅ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒ -)2)΅ 4,φ ÁÌÅÂÏ -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& Ö ÚÁÄÎÅÊ ÃǺÁÓÔÉȢ 

7. :ÁÐÎÉÔÅ ÐÏÃǺąǲÔÁÃǺ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÁ -)2)΅ 4,φ ÁÌÅÂÏ -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& Ö ÚÁÄÎÅÊ ÃǺÁÓÔÉȢ 

8. $ÏÄÒÚǺÕÊÔÅ ÓǺÔÁÎÄÁÒÄÎÕǲ ÆÕÎËÃǺÎÏÓĩȢ 

9. .ÅÃÈÁÊÔÅ ÊÅÄÎÏÔËÕ ÚÁÈÒÉÁĩ Á ÓÔÁÂÉÌÉÚÏÖÁĩ ςπ ÍÉÎÕǲÔȢ 

10. 0ÏÓÔÕÐÕÊÔÅ ÐÏÄċÁ ÐÏËÙÎÏÖ Ö ÓÐÒÉÅÖÏÄÃÏÖÉ ÖÁÌÉÄÁǲÃÉÏÕ ɉÐÏÚÒÉÔÅ ÓÉ ÃǺÁÓĩ ȵσσ 3ÐÒÉÅÖÏÄÃÁ 

ÖÁÌÉÄÁǲÃÉÏÕȰɊȢ 

11. !ÂÓÏÌÖÕÊÔÅ ÓǺËÏÌÅÎÉÅ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÁ Á ÄÏÃǺąǲÔÁÊÔÅ ÐÏËÙÎÙȢ 

12. 0Ï ςτ ÈÏÄÉÎÁǲÃÈ ÆÁǲÚÙ ÚÁÂÉÅÈÁÎÉÁ ÊÅ ÊÅÄÎÏÔËÁ ÐÒÉÐÒÁÖÅÎÁǲ ÎÁ ÐÏÕÚǺÉÔÉÅȟ !+ ÊÅ ÔÅÓÔÏÖÁÎÉÅ 

ÕǲÓÐÅÓǺÎÅǲȢ 

 

  0ÒÅÄ ÐÏÕĿÉÔþÍ ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÅ ÏéÉÓÔÉÔÅ Á ÖÙÄÅÚÉÎÆÉËÕÊÔÅȢ .ÉÅ ÊÅ ÄÏÄÜÖÁÎĻ ÓÔÅÒÉÌÎĻ ÁÌÅÂÏ Ö 

ËÌÉÎÉÃËÙ ÐÒÉÊÁÔÅċÎÏÍ ÓÔÁÖÅ éÉÓÔÏÔÙȢ 0ÏËÙÎÙ ÏÄÐÏÒĭéÁÎï ÖĻÒÏÂÃÏÍ ÎÜÊÄÅÔÅ Ö éÁÓÔÉ Ó ÐÏËÙÎÍÉ 

ÎÁ éÉÓÔÅÎÉÅ Ö ÔÅÊÔÏ ÐÒþÒÕéËÅȦ 

ρπ 3ÉÅĩÏÖÅǲ ÐÒÉÐÏÊÅÎÉÅ 

)ÎËÕÂÁǲÔÏÒÙ -)2)΅ 4,φ Á -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÓÕǲ ÄÏÄÁǲÖÁÎÅǲ Ó ÏÄÐÏÊÉÔÅċÎÙǲÍ ÓÉÅĩÏÖÙǲÍ 

ÎÁÐÁǲÊÁÃąǲÍ ËÁǲÂÌÏÍȢ .ÁÐÁǲÊÁÃąǲ ËÁǲÂÅÌ ÊÅ ÐÒÉÐÒÁÖÅÎÙǲ ÐÒÅ ËÒÁÊÉÎÕȟ Ö ËÔÏÒÅÊ ÊÅ ÊÅÄÎÏÔËÁ ÕÒÃǺÅÎÁǲ ÎÁ 

ÐÏÕÚǺÉÔÉÅȢ 

6ÙÐąǲÎÁÃǺ ÕÍÏÚǺÎǺÕÊÅ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÏÖÉ ÏÄÐÏÊÉĩ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒ -)2)΅ 4,φ ÁÎÄ -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÏÄ 

ÅÌÅËÔÒÉÃËÅÊ ÓÉÅÔÅȢ 

 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ςρ 

 

  $ÂÁÊÔÅ ÎÁ ÂÅÚÐÅéÎÏÓÔÎĻ ĭéÅÌ ÚÜÓÔÒéËÙ ÕÚÅÍĐÏÖÁÃÉÅÈÏ ÔÙÐÕȦ 5ÚÅÍÎÅÎÜ ÚÜÓÔÒéËÁ ÍÜ 

ÄÖÅ éÅÐÅÌÅ Á ËÏÌþËȟ ËÔÏÒï ÓÌĭĿÉÁ ÐÒÅ ÖÁĤÕ ÂÅÚÐÅéÎÏÓĩȢ !Ë ÄÏÄÁÎÜ ÚÜÓÔÒéËÁ ÎÅÚÁÐÁÄÜ ÄÏ ÖÁĤÅÊ 

ÚÜÓÕÖËÙȟ ÏÂÒÜĩÔÅ ÓÁ ÎÁ ÅÌÅËÔÒÉËÜÒÁȟ ÁÂÙ ÖÜÍ ÚÜÓÕÖËÕ ÖÙÍÅÎÉÌȢ 

 

0ÏÚǺÉÁÄÁÖËÁ ÎÁ ÎÁÐÁǲÊÁÎÉÅ ÊÅ ςσπ 6 υπ (Ú !,%"/ ρρυ 6 φπ (ÚȢ :ÁÂÕÄÏÖÁÎÙǲ ÎÁÐÁǲÊÁÃąǲ ÚÄÒÏÊ ÍÁǲ 

ÐÒÅÐąǲÎÁÃąǲ ÒÅÚǺÉÍȟ ËÔÏÒÙǲ ÓÁ ÁÕÔÏÍÁÔÉÃËÙ ÐÒÉÓÐÏǶÓÏÂÕÊÅ ÓÐÒÁǲÖÎÅÍÕ ÓÉÅĩÏÖÅǲÍÕ ÎÁÐÁǲÊÁÎÉÕ ÍÅÄÚÉ ρππ ɀ 

ςτπ 6 !# υπ ɀ φπ (ÚȢ 

 

 
/ÂÒȢ ρπȢρ :ÄÒÏÊ ÎÁÐÁǲÊÁÎÉÁ 

ρρ 0ÒąǲÐÏÊËÙ ÐÌÙÎÕ 

.Á ÚÁÄÎÅÊ ÓÔÒÁÎÅ ÊÅÄÎÏÔËÙ ÓÕǲ ÄÖÁ ÐÒąǲÖÏÄÙ ÐÌÙÎÕȢ 4ÉÅÔÏ ÐÏÒÔÙ ÓÕǲ ÏÚÎÁÃǺÅÎÅǲ ȵ#/ς ρππϷ )ÎÌÅÔȰ ɉρππϷ 

ÐÒąǲÖÏÄ #/ςɊ Á ȵ.ς ρππϷ )ÎÌÅÔȰ ɉρππϷ ÐÒąǲÖÏÄ .ςɊȢ 

 

 
/ÂÒȢ ρρȢρ 6ÓÔÕÐÙ ÐÌÙÎÕ 

 

0ÒąǲÖÏÄ #/ς ÂÙ ÍÁÌ ÂÙĩ ÐÒÉÐÏÊÅÎÙǲ Ë ρππϷ ËÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉÉ #/ςȢ 2ÅÇÕÌÁǲÃÉÁ #/ς Ö ÐÒÉÅÈÒÁÄËÅ ÊÅ Ë 

ÄÉÓÐÏÚąǲÃÉÉ Ö ÒÏÚÍÅÄÚąǲ ÏÄ ςȟωϷ ÄÏ ωȟωϷ Ö ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÏÃÈ -)2)΅ 4,φ Á -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6&Ȣ 

 

0ÒąǲÖÏÄ .ς ÂÙ ÍÁÌ ÂÙĩ ÐÒÉÐÏÊÅÎÙǲ Ë ρππϷ ËÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉÉ .ςȟ ÁË ÓÁ ÖÙÚǺÁÄÕÊÕǲ ÐÏÄÍÉÅÎËÙ Ó ÎąǲÚËÙÍ 

ÏÂÓÁÈÏÍ ËÙÓÌąǲËÁȢ 2ÅÇÕÌÁǲÃÉÁ /ς  Ö ÐÒÉÅÈÒÁÄËÁǲÃÈ ÊÅ Ë ÄÉÓÐÏÚąǲÃÉÉ Ö ÒÏÚÍÅÄÚąǲ ÏÄ ςȟπϷ ÄÏ ςπȟπϷ Ö 

ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÅ -)2)΅ 4,φ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& Á Ö ÒÏÚÍÅÄÚąǲ ÏÄ υȟπϷ ÄÏ ςπȟπϷ Ö ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÅ -)2)΅ 4,ρς 

-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÉÎÆÕǲÚÉÏÕ .ςȢ 

 

 4ÌÁË ÐÌÙÎÕ ÐÒÅ ÏÂÁ ÖÓÔÕÐÙ ÂÙ ÍÁÌ ÂÙĩ Ö ÒÏÚÍÅÄÚþ πȟτ ɀ πȟφ ÂÁÒÕ ɉυȟψπ ɀ ψȟχπ 03)Ɋ Á ÍÕÓþ 

ÓÁ ÕÄÒĿÉÁÖÁĩ ÓÔÁÂÉÌÎĻȦ 

 

6ÚǺÄÙ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÊÔÅ ÖÙÓÏËÏ ËÖÁÌÉÔÎÙǲ ÒÅÇÕÌÁǲÔÏÒ ÔÌÁËÕȟ ËÔÏÒÙǲ ÊÅ ÍÏÚǺÎÅǲ ÎÁÓÔÁÖÉĩ Ó ÐÏÚǺÁÄÏÖÁÎÏÕ 

ÐÒÅÓÎÏÓĩÏÕ ÐÒÅ ÏÂÁ ÐÌÙÎÙȢ 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ςς 

 

 
/ÂÒȢ ρρȢς 2ÅÇÕÌÁǲÔÏÒ ÔÌÁËÕ 

 

0ÒÉÐÏÊÔÅ ÐÌÙÎ #/ς Ë ÐÒąǲÖÏÄÕ #/ς ÐÏÍÏÃÏÕ ÖÈÏÄÎÅÊ ÓÉÌÉËÏǲÎÏÖÅÊ ÈÁÄÉÃǺËÙȢ $ÂÁÊÔÅ ÎÁ ÔÏȟ ÁÂÙ ÂÏÌÁ 

ÈÁÄÉÃǺËÁ ÐÒÉÐÅÖÎÅÎÁǲ ÓÖÏÒËÏÕȟ ÁÂÙ ÓÁ ÎÁǲÈÏÄÎÅ ÎÅÕÖÏċÎÉÌÁ ÐÒÉ ÎÁǲÈÌÏÍ ËÏÌąǲÓÁÎąǲ ÔÌÁËÕȢ 0ÏÕÚǺÉÔÅ 

ÄÏÄÁǲÖÁÎÙǲ ÆÉÌÔÅÒ πȟς А (%0! ÎÁ ÐÌÙÎÏÖÏÍ ÐÏÔÒÕÂąǲ ÔÅÓÎÅ ÐÒÅÄ ÖÓÔÕÐÏÍ ÄÏ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÁ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6&Ȣ 

$ÂÁÊÔÅ ÎÁ ÓÍÅÒ ÐÒÉÅÔÏËÕȢ 

 

0ÒÉÐÏÊÔÅ ÖÓÔÕÐ .ς Ë ÆċÁÓǺÉ Ó ÄÕÓąǲËÏÍȢ 

 

 
/ÂÒȢ ρρȢσ 0ÌÙÎÏÖÙǲ ÆÉÌÔÅÒ 

ρς &ÉÌÔÅÒ (%0!Ⱦ6/# 

0ÒÃÈÁÖÅǲ ÏÒÇÁÎÉÃËÅǲ ÚÌÕǲÃǺÅÎÉÎÙ ɉ6/#Ɋ ÓÕǲ ÚÌÕǲÃǺÅÎÉÎÙ ÎÁ ÂÁǲÚÅ ÕÈċÏÖÏÄąǲËÏÖȟ ËÔÏÒÅǲ ÓÁ ÎÁÃÈÁǲÄÚÁÊÕǲ Ö 

ÐÁÌÉÖÁǲÃÈȟ ÒÏÚÐÕǲÓǺĩÁÄÌÁǲÃÈȟ ÌÅÐÉÄÌÁǲÃÈ Á ÉÎÙǲÃÈ ÚÌÕǲÃǺÅÎÉÎÁǲÃÈȢ -ÅÄÚÉ 6/# ÐÁÔÒÉÁ ÉÚÏÐÒÏÐÁÎÏÌȟ ÂÅÎÚÅǲÎȟ 

ÈÅØÁǲÎȟ ÆÏÒÍÁÌÄÅÈÙÄȟ ÖÉÎÙÌÃÈÌÏÒÉÄȢ 

 

6/# ÓÁ ÍÏǶÚǺÕ ÖÙÓËÙÔÏÖÁĩ ÁÊ Ö ÍÅÄÉÃąǲÎÓËÙÃÈ ÐÌÙÎÏÃÈȟ ÁËÏ ÓÕǲ #/ς Á .ςȢ *Å ÎÅÖÙÈÎÕÔÎÅǲ ÐÏÕÚǺąǲÖÁĩ 

ÒÁÄÏÖÅǲ 6/# ÆÉÌÔÒÅȟ ÁÂÙ ÓÔÅ ÚÁÂÒÁǲÎÉÌÉ ÖÓÔÕÐÕ ÔÙǲÃÈÔÏ ÖÙǲÐÁÒÏÖ ÄÏ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÏÖ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÐÒÅ ÖÁÓǺÅ 

ÍÅÄÉÃąǲÎÓËÅ ÐÌÙÎÙȢ 

 

6 ÌÁÂÏÒÁÔÏǲÒÉÁǲÃÈ )6& ÓÁ ÂÅÚǺÎÅ ÎÁÃÈÁǲÄÚÁÊÕǲ ÎÅÏÃǺÁËÁǲÖÁÎÅǲ ÚÄÒÏÊÅ 6/#Ȣ -ÏǶÚǺÕ ÔÏ ÂÙĩ ÃǺÉÓÔÉÁÃÅ 

ÐÒÏÓÔÒÉÅÄËÙȟ ÐÁÒÆÅǲÍÙȟ ÓÔÏÌÁǲÒÓÔÖÏȟ ÍÁÓÔÎÏÔÁ ÎÁ ËÏÌÅÓÁǲÃÈ ÚÁÒÉÁÄÅÎąǲ Á ÚÄÒÏÊÅ Ö ÚÁÒÉÁÄÅÎÉÁÃÈ (6!#Ȣ 

 

6/# ÓÁ ÚÖÙÃǺÁÊÎÅ ÍÅÒÁÊÕǲ Ö ÄÉÅÌÏÃÈ ÎÁ ÍÉÌÉÏǲÎ ɉÐÐÍɊȢ -ÏǶÚǺÕ ÓÁ ÕÖÁǲÄÚÁĩ ÁÊ Ö ÃǺÁÓÔÉÁÃÈ ÎÁ ÍÉÌÉÁÒÄÕ ɉÐÐÂȢɊ 

0ÒÅ )6& ÊÅ ÏÄÐÏÒÕǲÃǺÁÎÙǲ ÐÏÃǺÅÔ ÎÉÚǺÓǺąǲ ÁËÏ πȟυ ÐÐÍȠ ÃÅÌËÏÖÅǲ ÍÎÏÚǺÓÔÖÏ 6/# ÂÙ ÍÁÌÏ ÂÙĩ ÎÉÚǺÓǺÉÅ ÁËÏ Ѓ πȟς 

ÐÐÍ ÁÌÅÂÏ ÌÅÐÓǺÉÅ ÎÕÌÁȢ 

 

6ÙÓÏËÅǲ ÈÌÁÄÉÎÙ 6/# ɉÎÁÄ ρ ÐÐÍɊ ÓÕǲ ÔÏØÉÃËÅǲ ÐÒÅ ÅÍÂÒÙÁǲȟ ÃǺÏ ÖÅÄÉÅ Ë ÚÌÅǲÍÕ ÖÙǲÖÏÊÕ ÅÍÂÒÙąǲ Á ÄÏËÏÎÃÁ 

Ë ÐÒÁÖÄÅÐÏÄÏÂÎÅǲÍÕ ÚÌÙÈÁÎÉÕ ÄÏÓÉÁÈÎÕÔÉÁ ÓǺÔÁǲÄÉÁ ÂÌÁÓÔÏÃÙÓÔÙȢ 

 

(ÌÁÄÉÎÙ 6/# Ö ÒÏÚÍÅÄÚąǲ πȟυ ÐÐÍ ÔÙÐÉÃËÙ ÕÍÏÚǺÎÉÁ ÐÒÉÊÁÔÅċÎÙǲ ÖÙǲÖÏÊ ÂÌÁÓÔÏÃÙÓÔÙ Á ÐÒÉÍÅÒÁÎÕǲ ÍÉÅÒÕ 

ÇÒÁÖÉÄÉÔÙȟ ÁÌÅ ÐÒÁÖÄÅÐÏÄÏÂÎÅ ÐÏÖÅÄÕǲ Ë ÖÙÓÏËÅǲÍÕ ÐÅÒÃÅÎÔÕ ÓÐÏÎÔÁǲÎÎÙÃÈ ÐÏÔÒÁÔÏÖȢ 

 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ςσ 

 

+ÏÍÂÉÎÏÖÁÎÙǲ ÆÉÌÔÅÒ (%0! Á 6/# ɉÕÈÌąǲËÏÖÙǲ ÆÉÌÔÅÒɊ ÊÅ ÉÎÔÅÇÒÏÖÁÎÙǲ ÄÏ ËÏÎÓǺÔÒÕËÃÉÅ ÐÒąǲÓÔÒÏÊÁ -)2)΅ 

4,φ Á -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6&Ȣ 0ÒÅÄ ÖÓÔÕÐÏÍ ÄÏ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÁ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÊÅ ÐÌÙÎ ÖÅÄÅÎÙǲ ÃÅÚ 

ÆÉÌÔÅÒ Ö ÊÅÄÎÏÍ ÃÙËÌÅȢ 0ÏÔÏÍ ÓÁ ÐÏ ÎÁǲÖÒÁÔÅ Ú ËÏÍÏÒÙ ÐÌÙÎ ÚÎÏÖÕ ÐÒÅÆÉÌÔÒÕÊÅȢ 2ÅÃÉÒËÕÌÁÃǺÎÙǲ ÓÙÓÔÅǲÍ 

ÎÅÕÓÔÁǲÌÅ ÆÉÌÔÒÕÊÅ ÐÌÙÎ Ö ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÅ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6&Ȣ 

 

+ÏÍÂÉÎÏÖÁÎÙǲ ÆÉÌÔÅÒ (%0! Á 6/# ÊÅ ÎÁÍÏÎÔÏÖÁÎÙǲ ÎÁ ÚÁÄÎÅÊ ÓÔÒÁÎÅ ÐÒąǲÓÔÒÏÊÁȟ ÁÂÙ ÂÏÌ ÐÒąǲÓÔÕÐ Ë ÎÅÍÕ 

Á ÖÙǲÍÅÎÁ ÊÅÄÎÏÄÕÃÈÁǲȢ 

ρςȢρ )ÎÓǺÔÁÌÁǲÃÉÁ ÎÏÖÅÊ ËÁÐÓÕÌÅ ÆÉÌÔÒÁ 

$ÖÅ ÍÏÄÒÅǲ ÖÉÅÃǺËÁȟ ËÔÏÒÅǲ ÓÕǲ ÎÁÉÎÓǺÔÁÌÏÖÁÎÅǲ ÎÁ ÆÉÌÔÒÉȟ ÓÁ ÍÏǶÚǺÕ ÐÏÃǺÁÓ ÒÏÚÂÁċÏÖÁÎÉÁ ÚÌÉËÖÉÄÏÖÁĩȢ 

3ÐÒÁǲÖÎÙ ÖÙǲËÏÎ ÆÉÌÔÒÁ ÊÅ ÎÅÖÙÈÎÕÔÎÙǲ ÐÒÅ ÖÙǲËÏÎ ÓÙÓÔÅǲÍÕȢ 

 

 &ÉÌÔÒÁéÎÜ ÖÌÏĿËÁ ÓÁ ÍÕÓþ ÍÅÎÉĩ ËÁĿÄï σ ÍÅÓÉÁÃÅȢ 0ÏÚÎÁéÔÅ ÓÉ ÄÜÔÕÍ ÖÌÏĿÅÎÉÁ Á ÄÏÄÒĿÔÅ 

ÔÅÎÔÏ ÉÎÔÅÒÖÁÌȦ 

 

:ÁÃǺÎÉÔÅ ÖÌÏÚǺÅÎąǲÍ ÍÏÄÒÙǲÃÈ ÓÐÏÊÏÖÁÃąǲ ÄÉÅÌÏÖ ÎÁ ÆÉÌÔÒÉ ÄÏ ÏÂÊąǲÍÏË ÄÒÚǺÉÁËÁ ÆÉÌÔÒÁȢ 3ǻąǲÐËÁ ÐÒÉÅÔÏËÕ ÎÁ 

ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÅ -)2)΅ 4,φ Á -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& Á ÎÁ ÆÉÌÔÒÉ ÂÙ ÍÁÌÁ ÓÍÅÒÏÖÁĩ ÒÏÖÎÁËÙǲÍ 

ÓÍÅÒÏÍȢ 

 

 
/ÂÒȢ ρςȢρ 3ǻąǲÐËÁ ÔÏËÕ ÎÁ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÅ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& 

 

 
/ÂÒȢ ρςȢς 3ÍÅÒ ÖÙÔÉÁÈÎÕÔÉÁ ÆÉÌÔÒÁ 

 

 
/ÂÒȢ ρςȢσ &ÉÌÔÅÒ ÖÌÏÚǺÅÎÙǲ 

 

0ÏÔÏÍ ÓÕǲÃǺÁÓÎÅ ÚÁÔÌÁÃǺÔÅ ÏÂÉÄÖÅ ÕÈÌÏÖÅǲ ÓÐÏÊÏÖÁÃÉÅ ÄÉÅÌÙ ɉÏÂÏÍÁ ÒÕËÁÍÉɊ ÄÏ ÏÔÖÏÒÏÖȟ ËÙǲÍ 

ÎÅÚÁÃÖÁËÎÕǲ ÎÁ ÍÉÅÓÔÏȢ 0ÏÓÌÅÄÎÙǲ τ ÍÍ ËÒÏË ÂÙ ÍÁÌ ÂÙĩ ÎÁ ÐÏÃÉÔ ÔÕÈÙǲȢ 

 

 .ÅÓÐÒÜÖÎÅ ÎÁÍÏÎÔÏÖÁÎĻ ÆÉÌÔÒÁéÎĻ ÐÒÖÏË ÓÐĖÓÏÂþȟ ĿÅ ÊÅÄÎÏÔËÁ ÎÅÂÕÄÅ ÐÒÁÃÏÖÁĩ ÐÏÄċÁ 

ÐÒÅÄÐÏËÌÁÄÏÖȢ *Å ÔÏ ÎÅÂÅÚÐÅéÎïȦ 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ςτ 

 

 

&ÉÌÔÅÒ ÖÙÂÅÒÔÅ ÊÅÍÎÙǲÍ ÐÏÔÉÁÈÎÕÔąǲÍ ÏÂÉÄÖÏÍÁ ÒÕËÁÍÉ ÐÒÉÁÍÏ ÖÏÎȢ 

 

  .ÉËÄÙ ÎÅÓÐĭĤĩÁÊÔÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒ -)2)΅ 4,φ ÁÌÅÂÏ -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6&ȟ ÁË ÃÈĻÂÁ 

ÆÉÌÔÒÁéÎĻ ÐÒÖÏËȦ -ĖĿÅ ÄĖÊÓĩ Ë ÚÎÅéÉÓÔÅÎÉÕ ÎÅÂÅÚÐÅéÎĻÍÉ éÁÓÔÉÃÁÍÉȦ 

ρσ 0ÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÓËÅǲ ÒÏÚÈÒÁÎÉÅ 

6 ÎÁÓÌÅÄÕÊÕǲÃÉÃÈ ËÁÐÉÔÏÌÁǲÃÈ ÂÕÄÕǲ ÖÙÓÖÅÔÌÅÎÅǲ ÆÕÎËÃÉÅ ÓÐÏÊÅÎÅǲ Ó ËÌÁǲÖÅÓÍÉ Á ÐÏÌÏÚǺËÁÍÉ ÐÏÎÕËÙȢ 

 

0ÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċÓËÅǲ ÒÏÚÈÒÁÎÉÅ ÚÖÌÁǲÄÁ ËÁÚǺÄÏÄÅÎÎÅ ÐÏÕÚǺąǲÖÁÎÅǲ ÆÕÎËÃÉÅ Á ÐÏËÒÏÃǺÉÌÅÊÓǺÉÅ ÕǲÐÒÁÖÙȟ ËÔÏÒÅǲ ÊÅ 

ÍÏÚǺÎÅǲ Ö ÚÁÒÉÁÄÅÎąǲ ÖÙËÏÎÁĩȢ (ÌÁÖÎÅǲ ËÌÁǲÖÅÓÙ Á ÉÃÈ ÕǲÃǺÅÌ ÓÕǲ ÕÖÅÄÅÎÅǲ Ö ÔÁÂÕċËÅ ρσȢρȢ 

 
4ÁÂÕċËÁ ρσȢρ (ÌÁÖÎÅǲ ËÌÁǲÖÅÓÙ Á ÉÃÈ ÕǲÃǺÅÌ 

0ÏÐÉÓ /ÂÒÁǲÚÏË 

4ÌÁéÉÄÌÜ /.Ⱦ/&& ɉ:!0ȢȾ690ȢɊ 

.ÁÃÈÁǲÄÚÁÊÕǲ ÓÁ ÎÁ :!$.%* ÓÔÒÁÎÅ ÊÅÄÎÏÔËÙȢ 

ρȢ ÔÌÁÃǺÉÄÌÏ ÓÁ ÚÁÐÎÅ ÎÁ ÚÁÒÉÁÄÅÎąǲ Á ςȢ ÔÌÁÃǺÉÄÌÏ ÓÁ ÚÁÐÎÅ ÎÁ 

ÐÏÃǺąǲÔÁÃǺÉȢ 
 

+ÌÜÖÅÓ ÁÌÁÒÍÕ 

3ÔÌÍąǲ ÚÖÕËÏÖÙǲ ÁÌÁÒÍ Á ÖÉÚÕÁǲÌÎÅ ÉÎÄÉËÕÊÅ ÓÔÁÖ ÁÌÁÒÍÕ 

ÂÌÉËÁÊÕǲÃÉÍ ÃǺÅÒÖÅÎÙǲÍ ËÒÕÈÏÍ ÓÖÅÔÌÁȢ :ÖÕËÏÖÙǲ ÁÌÁÒÍ ÓÁ 

ÚÎÏÖÁ ÁÕÔÏÍÁÔÉÃËÙ ÚÁÐÎÅ ÐÏ υ ÍÉÎÕǲÔÁÃÈȢ -ÏǶÚǺÅ ÂÙĩ ÏÐÁȃĩ 

ÓÔÌÍÅÎÙǲȢ  

0ÁÎÅÌ ÄÏÔÙËÏÖïÈÏ ÄÉÓÐÌÅÊÁ 

:ÏÂÒÁÚÕÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁǲÃÉÅ Ï ÁËÔÕÁǲÌÎÏÍ ÓÔÁÖÅ ÊÅÄÎÏÔËÙȢ $ÉÓÐÌÅÊ 

ÓÁ ÐÏÕÚǺąǲÖÁ ÎÁ ÎÁÖÉÇÁǲÃÉÕ Ö ÐÏÎÕËÅ Á ÎÁ ÚÍÅÎÕ ÈÏÄÎÏǶÔ 

ÔÅÐÌÏÔÙ Á ËÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉąǲ ÐÌÙÎÏÖȢ 

 
 

ρσȢρ !ËÔÉÖÁǲÃÉÁ ÏÖÌÁǲÄÁÎÉÁ ÔÅÐÌÁ Á ÐÌÙÎÕ 

2ÅÇÕÌÁÃǺÎÅǲ ÓÙÓÔÅǲÍÙ ÔÅÐÌÁ Á ÐÌÙÎÕ ÓÁ ÁËÔÉÖÕÊÕǲ ÓÐąǲÎÁÃǺÏÍ /.Ⱦ/&& ɉ:!0ȢȾ690ȢɊ Ö ÚÁÄÎÅÊ ÃǺÁÓÔÉȢ 

 

 
/ÂÒȢ ρσȢρ :ÁÄÎÁǲ ÃǺÁÓĩ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÏÖ -)2)΅ 4,φ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& 



 

0ÏÕĿþÖÁÔÅċÓËÜ ÐÒþÒÕéËÁ ÐÒÅ ÉÎËÕÂÜÔÏÒÙ -)2)΅-ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& ÚÏ ÓïÒÉÅ 4,ȟ ÖÅÒÚÉÁ ρȢρ ςυ 

 

 
0ÏÃǺÁÓ ÓÐÕǲÓǺĩÁÎÉÁ ÐÒÅÖÁǲÄÚËÙ ÓÙÓÔÅǲÍÕ ÓÁ ÎÁ ÏÂÒÁÚÏÖËÅ ÚÏÂÒÁÚąǲ ÓÐÒÁǲÖÁ ȵ0ÌÅÁÓÅ 7ÁÉÔȰ ɉ0ÒÏÓąǲÍ 

ÃǺÁËÁÊÔÅɊȢ 

 

 
/ÂÒȢ ρσȢς :ÏÂÒÁÚÅÎÉÅ ÎÁÃǺąǲÔÁÎÉÁ 

 

#ǻÏÓËÏÒÏ ÐÏ ÁËÔÉÖÁǲÃÉÉ ÓÙÓÔÅǲÍÕȟ ÈÌÁÖÎÙǲ ÄÉÓÐÌÅÊ ÚÏÂÒÁÚąǲ ÎÁÓÌÅÄÕÊÕǲÃÅ ÐÁÒÁÍÅÔÒÅȡ 

 

¶ 4ÅÐÌÏÔÙ ÓÐÏÄÎÅÊ ÃǺÁÓÔÉ Á ÖÅËÁ ÐÒÉÅÈÒÁÄÉÅË ρ ɀ φ ɉÉÂÁ ÐÒÅ ÍÏÄÅÌ -)2)΅ 4,φɊ 

¶ 4ÅÐÌÏÔÙ ÓÐÏÄÎÅÊ ÃǺÁÓÔÉ Á ÖÅËÁ ÐÒÉÅÈÒÁÄÉÅË ρ ɀ ρς ɉÉÂÁ ÐÒÅ ÍÏÄÅÌ -)2)΅ 4,ρςɊ 

¶ +ÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉÁ #/ςȟ ÔÌÁË #/ς Á ÐÒÉÃÈÁǲÄÚÁÊÕǲÃÉ ÐÌÙÎ #/ςȢ 

¶ +ÏÎÃÅÎÔÒÁǲÃÉÁ /ςȟ ÔÌÁË .ς Á ÐÒÉÃÈÁǲÄÚÁÊÕǲÃÉ ÐÌÙÎ .ςȢ 

 

 
/ÂÒȢ ρσȢσ (ÌÁÖÎÙǲ ÄÉÓÐÌÅÊ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÁ -)2)΅ 4,φ -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& 

 

 
/ÂÒȢ ρσȢτ (ÌÁÖÎÙǲ ÄÉÓÐÌÅÊ ÉÎËÕÂÁǲÔÏÒÁ -)2)΅ 4,ρς -ÕÌÔÉÒÏÏÍ )6& 

 

0ÏÕÚǺąǲÖÁÔÅċ ÍÁǲ ÐÒÉÁÍÙ ÐÒąǲÓÔÕÐ ÎÁ ÄÒÕÈÙǲ ÈÌÁÖÎÙǲ ÄÉÓÐÌÅÊ Ú ÈÌÁÖÎÅǲÈÏ ÄÉÓÐÌÅÊÁ ÓÔÌÁÃǺÅÎąǲÍ ÔÌÁÃǺÉÄÌÁ ɉ ɊȢ 






































































































































































